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товдрлlство:} оБNIЕжЕ}tою вtдповlдА*пьнlстю <ААн <сЕI:lя-кIрш-А},дti,I,>

ЗВIТ НЕЗЛЛЕЖНОГО ЛУДИТОРА

Нацiональнiй KoMicii з цiнних паперiв в фондового ринку, единому учасникУ
Акцошрного товАриствА <здкритtй rшдлвврсиФIковАш4i вЕнчурниIz
корпорАтр{вшd; IнвЕстиI_ЙJIдZ Фонд кF{АвгАтор ФIнАнс мЕнЕдкмЕнт),
управлiнському персонапу ТОВАРИСТВА З ОБМЕЖЕНОЮ ВIДПОВIДАJЪНIСТЮ КТАС
ЕССЕТ МЕНЕДКМЕНТ)).

роздiл 1. звIт щодо лудиту ФIнАнсовоi звIтностI

думкА
Ми провели аудит фiнансовоi звiтностi компанii АКЦIОНЕРНОГО ТОВАРИСТВА
(злкритиЙ нЕдивЕрсиФIковлниЙ вЕнtIурниЙ корпорАтивниЙ
IнвЕстицйниЙ Фонд (нлвIгАтор ФIнАнс мЕнЕдЖмЕнт) (налалi - товариство
або АТ (ЗнВкIФ (нФМ>), що скJIадасться зi звiry про фiнансовий стан на 3l грулня 202l

року, та звiry про сукупний дохiд, звiту про змiни у власному капiталi та звiry про рух грошових
коштiв за перiод з 20 жовтня 202| року по 31 грулня 202l року, що закiнчився зазначеною

датою, i примiток ло фiнансовоi звiтностi, включаючи стислий викJIад значущих облiкових
полiтик.
На нашу думку, фiнансова звiтнiсть, що додасться, вiдображас достовiрно, в ycix сутт€вих
аспектах фiнансовий стан АКIЦОНЕРНОГО ТОВАРИСТВА <ЗАКРИТИЙ
НЕДИВЕРСИФIКОВАНИЙ ВЕНЧУРНИЙ КОРПОРЛТИВНИЙ IНВЕСТИЦЙНИЙ
ФОНД (НАВIГАТОР ФIНАНС МЕНЕДЖМЕНТ>> на 3l грулня 2021 року, та ii фiнансовi
результати i грошовi потоки за перiол з 20 жовтня 202l року по З1 грулrrя 2021 року, що
закiнчився зазначеною датою, вiдповiдно до Мiжнародних станлартiв фiнансовоi звiтностi
(МСФЗ) та вiдповiдас вимогам закону Украiни <Про бухгалтерський облiк та фiнансову
звiтнiсть в YKpaiHi> вiд 16,07.1999 Jф 996-XIV щодо скJIаданшI фiнансовоi звiтностi.

основА цlядумки
Ми провели аудит вiдповiдно до Мiжнародних стандартiв аудиту (МСА) та з урахранням
вимог рiшення НКrШФР ЛЬ 555 ъiд22.07.202l кПро затвердження Вимог ло iнформацii, що
стосуеться аудиту або огляду фiнансовоi звiтностi уlасникiв ринкiв капiта"гry та органiзованих
товарних ринкiв, нагляд за якими здiйснюе Нацiональна комiсiя з цiнних паперiв та фондового
ринку>. Нашу вiдповiдальнiсть згiдно з МСА викладено в роздiлi кВiдповiдальнiсть аудитора за

аудит фiнансовоi звiтностi) нашого звiry.
Ми € незitлежними по вiдношонню до компанii згiдно з Кодексом етики професiйних
бухгалтерiв Ради з Мiжнародних станлартiв етики для бухгалтерiв (Колокс РМСЕБ) та
етичними вимогами, застосовними законодавством Украiни до нашого аудиту фiнансовоi
звiтностi, а також виконzlJIи iншi обов'язки з етики вiдповiдно до Iшх вимог та Кодексу РМСЕБ.
Ми вважасмо, що отриманi нами аулиторськi докzви с достатнiми i прийнятними дJIя

використання iх як основи для нашоi думки.

СУТТ€ВЛ НЕВИЗНЛЧЕНIСТЬ, ЩО СТОСУ€ТЬСЯ БЕЗПЕРЕРВНОСТI ДIЯЛЬНОСТI
Ми звертасмо уваry на Примiтки 2 та 12 у фiнансовiй звiтностi, в яких розкрива€ться, вIlпив
вiйськовоi агресii рф проти Украiни на дiяльнiсть Товариства, а саме, що Товариство вимfуIшено

функrдоrтувати в об'€кгивно несприятJIивLD( соцiаrьно-еконой.rних умовах. KpiM rього, Рiшенням
НКLЦIФР }lb 144 вiд 08.03.2022 року <Про упорядкування проведення операuiй на ринках
капiтаlry на перiол дii военного стану), з урахуваIil{ям змiн, затверджено викпючнrй перелiк
операцiй, що можутъ проводитись з акгивами ICI, на перiод дii воснного стану. У сlтryачii

}'Kpailla ()l()]1j. rl Киiв. Br,t. Cirl'i l\rахових. 27. ot|l, 5:

I I(}\Iч) в l)еr,uгрi llr;цtrrцliв т,а cl б'скгiв аt,,,Irтгорськоi дiя:lыкl(jгi l 52_5,

Ilcrrr иrlliKaltiiilrtlii ко,l k)I]li.trгIIttli ttоблt 2426] l 6.1

lt:t lr}rirKc {().14) ]89-5]-1t(). 2tt9-55-64
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товлриство з оБмЕжЕною вIдповцАльнIстю (dАн (сЕЙя-кIрш-АудиТ) 2

рiзкого обмежеrшя можпlвостей дJIя здiйснеrшя повноцir*rоi фiнансового-господарькоi
дiя.гьностi, пов'язаноi з майбупriм розвитком вiйськовlо< дiй та ix трива.гliстю, б'скгlвно
зростrtють ризики суггсвоi невизначеностi щодо можливостi Товариства прдовжувати свою

дiя-гьнiсть на безперервнiй ocHoBi.

ТоваристВо не ма€ залежносТi вiд росiЙськиХ та бiлорусьrсах риrкiв, в cтpyкTypi бенефiuiарноi
власностi Товариства, клiснтiв або постачальникiв, прямих чи непрямих зв'язкiв з вiдомими

полiтично значущими особами (рЕр) або органiзацiями на предмет прихованого зв'язку з

бiлоруськими чи росiйськими фiзичними та юрlrдичними особами, якi пiдпадають пiд санкцii
нема€. Товариство не зaвнzlло фiзи.ппоr втрт внаслiдок вйськовlо< дiй та не мас акгlшiв в зонi

бойових дiй. Дктиви Товариства, якi головним чином представленi облiгацiями, ЩО

облiковуються за амортизованою собiвартiстю, не зz}знали значного впливУ внаслiдок
вiйськових дiй. Bci виплати купонного дохоДу по облiгацiям були виплаченi в строк, згiдно

проспектiв емiсiй. Фiнансовi iнвестлпlii у виглялi облiгацiй, були придбанi у eMiTeHTiB на уN[овах
зворотного викупу. У зв'язку з введеними НКIШФР обмеженнями щодо операчiй, Iцо можуть

проводитись з активами ICI, по договорам зворотного викугry, за якими настав строк ВикУПУ,

термiни викупу було перенесено на листопад 2022 року з метою уникнення технiчного ДефОлry

eMiTeHTiB. Враховуючи воснний стан, i вплив BocHHoi агресii рф, Товариство перегJlянуло

методику нарахування резервiв кредитних збиткiв та змiнило пiдхiд до визначення ймовiрностi
HacTaHHrI лефолry. В результатi чого було лоформовано резерви по фiнансовим irвестицiям у
виглядi облiгацiй.
liяльнiсть керiвrпrцтва коп,гlшlii у наступнID( звiтних перiолах буле зосереджена на кJIючових

моментах, а саме: адаптацii бiзнес-процесiв до рботи в ylvroBax военного cTElHy, пошFry нових

джерел доходiв, йнiмiзацii та покриття мо)IоIиврD( збиткiв, збiльшенrя aKTlBiB фнду. Вiльнi вiд

irшестrддiй кошти планусться iнвесryвати у облiгачii внугрiшtъоi державноi позики. Вони мtlють
порiвняно висою.rй рЬегъ дохiдностi та повнiстю гарантованi державою. Для отримllн}ul

додаткових доходiв Фонду також планус розмiшrувати тимчасово вi.гьнi кошти на депозитах у
надiйших системних баrпсах, що входять до перлiку об'екгiв критичноf iнфрасгрукryри.
Керiвництво Товариства продовжус ралiзовувати заходи щодо подrlJIьшого покращення

фiнансового cTtlнy Товариства, tule наразi невiдомо, як буле у под,LJъшому розвиватися сlrryаuiя у
KpaiHi в чiлому та, вiдповiдно, неможJIиво визначити, як це може вIuIинуги на результати
дiя-rьностi, фiнансовий стан та на безперервнiсть дiяrьностi Товариства.

Як зазначено в Примiтках 2 та |2 у фiнансовiй звiтностi, цi подii вказують, що icHyc сутт€ва

невизначенiсть, що може поставити пiд значний суплнiв здатнiсть Товариства продовжувати
свою дiяльнiсть на безперервнiй ocHoBi.
Нашу думку щодо цього питання не було молифiковано.

КЛЮЧОВI ПИТАННЯ
Ключовi питання аудиту - це питання, якi, на наше професiйне судження, були значущими пiд
час нашого аудиту фiнансовоi звiтностi за поточний перiол. Щi питання розглядаються у
KoHTeKcTi нашого аудиту фiнансовоi звiтностi в uiлому та враховув,tлись при формуваннi думки
щодо Hei, при цьому ми не висловлюсмо oкpeмoi дуrчки щодо Hlo<. .Щодатково до питання,
описаного в розлiлi кСуттсва невизначенiсть, що стосу€ться безперервностi дiяльностi)), ми
визначили, що описанi нижче IIитання е кJIючовими питанtшми аудиту, якi слiд вiдобразити в

нашому звiтi.
Сугтевими статтями фiнансовоi звiтностi Товариства е фiнансовi активи. Питання облiку таких

фiнансових акгивiв, класифiкацiя та оцiнка € ключовим IIитанням.

.Щля розгляду цих ключових питань ми виконzulи TaKi ocHoBHi процедури: ознайомлення 3

облiковою полiтикою на предмет вiдповiдностi вимогам МСФЗ 9 кФiнансовi iнструменти> i
МСФЗ 13 <Оцirп<а справедливоi BapTocTi> та визначення ii адекватностi в конкретних
операцiях, перевiрка первинних локуплентiв та оцiнок фiнансових активiв, вкJIючаючи

YKlaitta t}l()ЗЗ. rr,KиiBл Br;t, Ctrt'i llраховихл 27. or};, 5.

Ilo:rlqrBl)eсcгpi ar;цt,trlpiB,la сrб"r,кt,iва1;1rпrrlrськоi.tiя:Iыкlgгi l525.
I,1еlгги(liкаllri'ilпlii ко,1 кlри.lшlttоТ (Ё()би ]426_] l6.1

rr::l./t}nKc ( ()4.1 ) 2lt9-5З-80: 289-55{4
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вiдповiднi перерахування та розрахунок резервiв кредитних збиткiв. Ми також оцiнили

розкриття iнформачii щодо кiлькiсних та якiсних показникiв пов'язаних з iнвестицiйною
нерухомiстю та фiнансовими акгивами у фiнансовiй звiтностi.
Ми вважа€мо, що виконанi нами аудиторськi прочелури були прийнятними та достатнiми для
отримання доказiв стосовно класифiкацii та оцiнки фiнансових акгивiв вiдповiдно до МСФЗ 9.

ПОЯСНЮВЛЛЬНИЙ ПЛРЛГРАФ
ми звертаемо увагу на Примiтку б.з у фiнансовiй звiтностi, що описус вiдхилення Товариством
вiл норм МСФЗ 9 кФiнансовi iнструментиD щодо вiдображення операцiй купiвлi вiдсоткових
облiгацiй зi зворотнiм продажом. Враховуючи вимоги МСБО 1 кПодання фiнансовоi звiтностi>,
винятково, для кращого розумiння фiнансовоi звiтностi основними користувачами (НКIШФР та
власника Товариства), компанiсю було прийнято рiшення вiдхилитись вiд норм МСФЗ 9

<Фiнансовi iнструменти> i вiдобразити придбанi облiгацii, щодо яких були ук.гlаденi логоворi
зворотного продажу, як фiнансовi iнвестицii в Звiтi про фiнансовий стан ряд.llб0 <Поточнi

фiнансовi iнвестицii> m ряд.1035 кIншi ловгостроковi фiнансовi iнвестицii>, а не як дебiторську
заборгованiсть в рял.1155 кIнша поточна лебiторська заборгованiсть> та ряд.l140
к!овгострокова леб iTopcbKa заборгованi сть>.

Ми також зверта€мо увагу на Примiтru 2 та 12 у фiнансовiй звiтностi, що описус вплив
вiйськовоi агресii рф проти Украiни на дiяльнiсть Товариства. Ми внесли змiни у звiт аудитора
стосовно цих подiй, якi вiдбулись пiсля лати звiry аудитора вiд 08 лютого 2022 року, але до
дати оприлюднення фiнансовоi звiтностi Товариства. Аулиторськi прочедури стосовно подiй
пiсля звiтного перiолу обмежуються винятково тiею змiною ло фiнансовоi звiтностi, яку
наведено у Примiтках2 та 12 ло фiнансовоi звiтностi.

Нашу думчу не було модифiковано щодо цих питань.

вцповцАльнIсть упрАвлIнського пЕрсонАлу тА тих, кого нАдtлЕно
НЛЙВИЩИМИ ПОВНОВЛЖЕННЯМИ, ЗА ФIНАНСОВУ ЗВIТНIСТЪ
Управлiнський персонал компанii з управлiння активами фонлу (надалi - управлiнський
персонал) несе вiдповiда_гlьнiсть за сruIадання i достовiрне подання фiнансовоi звiтностi
вiдповiдно до МСФЗ та за таку систему внутрiшнього контролю, яку управлiнський персонал
визначас потрiбною дJIя того, щоб забезпечити скJIадання фiнансовоi звiтностi, що не MicTprTb

суттсвих викривлень внаслiдок шахрайства або помиJIки.
При сшаланнi фiнансовоi звiтностi управлiнський персонtul несе вiдповiдальнiсть за ouiHKy
здатностi корrпанii продовжувати свою дiяльнiсть на безперервнiй ocHoBi, розкриваючи, де це
застосовно, питання, що стосуються безперервностi дiяльностi, та використовуючи припущення
про безперервнiсть дiяльностi як основи для бухгалтерського облirсу, KpiM випалкiв, якщо або
плану€ться лiквiдувати компанiю чи припинити дiяльнiсть, або не ма€ iнших реаJIьних
zrльтернатив l{Ьoмy.

Ti, кого надiлено найвиrцими повноваженнями, несугь вiдповiдальнiсть за нагляд за процесом

фiнансового звiтування компанii, а само, единий учасник АКЦОШРНОГО ТОВАРИСТВА
к з Акрит Lй нЕдив ЕрсиФ к ов AIildu в Енч yPIfl 41 к орпорА т |,вшЙ I нв Ес тш{tЙ{,ili
ФОНД кНАВIГАТОР ФIНАНС МЕНЕДЖМЕНТD.

вцповцлльнIсть лудиторА зл лудит ФIнАнсовоi звIтностI
Нашими цiлями € отримання обцрунтованоi впевненостi, що фiнансова звiтнiсть у чiлому не
мiстить сугтевого викривлення внаслiдок шахрайства або помилки, та випуск звiry аудитора,
що мiстить нашу думtry. Обцрунтована впевненiсть € високим piBHeM впевненостi, проте не

гарантус, що аудит, проведенlй вiдповiдно до МСА, завжди виявить сугтеве викривлення, якщо

YKpaiTra t)l()ЗЗ. rt,Киiв. llt-:l. Cilr'i llрахtlвих. 27. tlф. 5:

l l()\{ep в })егсl,рi al Jипlрiв ra cr б'скr iB а1 ,1rrгоlrсLко'i ,1iя-,lьнtlr;гi l 525.

l 1сlrrrrфi Kartiiirшtii Ko;l кlри.ltич нtri trообrr 24 26.] l 64

lut./r|xrKc ( О44 ) 2lt9- jЗ -ttO: 2li9-55-(l4
спlаi1 : dtrесtоr ri se\,a,c{)1-11, tш
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воно icHyc. Викривлення можуть бути результатом шахрайства або помилки; вони вважаються
с\ тт€вими, якщо окремо або в сукryпностi, як обrрунтовано очiкуеться, вони можуть впливати на
економiчнi рiшеrшя користувачiв, що приймаються на ocHoBi цiеi фiнансовоi звiтностi.

Виконуючи аудит вiдповiдно до вимог МСА, ми використовусмо професiйне судження та
професiйний скептшIизм протягом усього завдання з аудиту.
KpiM того, ми:

. iдентифiкусмо та оцiнюсмо ризики суттевого викривлення фiнансовоi звiтностi
внаслiдок шахрайства чи помилки, розроблясмо й виконусмо аудиторськi прочедури у
вiдповiдь на цi ризики, а також отриIчryсмо аудLrторськi докази, що с достатнiми та

прийнятними для використання ix як основи для нашоi лумки. Ризик не виявлення
суттевого викривлення внаслiдок шахрайства е вищим, нiж для викривлення внаслiдок
помилки, оскiльки шахрайство може вкJIючати змову, пiдробку, навмиснi прогryски,
неправильнi тверлження або нехтування заходами внугрiшнього контролю;
. отримусмо розумiння заходiв внутрiшнього контролю, що стосуються аудиту, для

розробки аудиторських процелур, якi б вiдповiдали обставинам, а не для висловлення

думки щодо ефективностi системи внутрiшнього контролю,
. оцiнюсмо прийнятнiсть застосованих облiкових полiтик та обгрунтованiсть облiкових
оцiнок i вiдповiдних розкрит-гiв iнформацii, зроблених управлiнським персон.tлом;
. доходимо висновку щодо прийнятностi використання управлiнським персонЕrлом
припущення про безперервнiсть дiяльностi як основи для бухгалтерського облiку та, на
ocHoBi отриманих аудиторських доказiв, робимо висновок, чи icHyc суттева
невизначенiсть щодо подiй або умов, якi поставили б пiд значний cyMHiB можливiсть
компанii продовжити безперервну дiяльнiсть. Якцо ми доходимо висновку щодо
iснування такоТ сутгевоТ невизначеностi, ми повиннi привернути уваry в свосму звiтi
аудитора до вiдповiднlл< розкриттiв iнформацii у фiнансовiй звiтностi або, якщо TaKi

розкриття iнформачii с нен€uIежними, модифiкрати свою думку. Нашi висновки
фунтуються на аудиторських доказах, отриманих до дати нашого звiry аулитора. BTiM
майбутнi подii або умови можугь примусити компанiю припинити свою дiяльнiсть на
безперервнiй ocHoBi;
. оцiнюсмо загiшьне подання, структуру та змiст фiнансовоi звiтностi включно з

розкриттями iнформачii, а також те, чи покiвус фiнансова звiтrriсть операчii та подii, що
покладенi в основу ii скгlадання, так, щоб досягти достовiрного вiдображенЕя.

Ми повiдомлясмо тим, кого надiлено найвищими повноваженнrIми, iнформачiю про
запланований обсяг i час проведення аудиту та сутгевi аудиторськi результати, вкJIючаючи
буль-якi cyTTeBi недолiки заходiв внутрiшнього контролю, виявленi нами пiд час аудиту.
Ми також нада€мо тим, кого надiлено найвиrцими повноваженнями, твердження, що ми
виконЕlли вiдповiднi етичнi вимоги щодо незалежностi, та повiдомлясмо iм про Bci стосунки й
iншi питання, якi могли б обгрунтовано ввa"lкатись такими, що впливають на нашу незалежнiсть,
а також, де це застосовно, щодо вiдповiдних застережних заходiв.
З перелiку Bcix питань, iнформацiя щодо яких надавалась тим, кого надiлено найвишIими
повноваженнями, ми визначили Ti, що мzlли найбiльше значенЕя пiд час аудиту фiнансовоi
звiтностi поточного перiоду, тобто Ti, якi с ключовими питаннями аудиту. Ми описусмо ui
питання в сво€му звiтi аулитора KpiM випадкiв, якщо законодавчим чи регуляторним актом
заборонено публiчно розкриття такого питання, або якщо за вкрай виняткових обставин ми
визначаемо, що таке питання не слiд висвiтлювати в нашому звiтi, оскiльки негативнi наслiдки
такого висвiтлення можугь очilсувано переважити його кориснiсть для iHTepeciB громалськостi,

YKpaiM 01033, м.Ки'iв, вул. CiM'i Праховиц 27, оф. 5;

Номер в Рессгрi ауллюрЬ та суб'еrгЬ аудrгорськоi дiя.llьносгi 1525.
Iдеrгr.lфiкацйшй код юридлчноТ аобп 24263164
твл./фкс (044) 289-53-80; 289 -55-64
ernail : director@seya.coпLtц
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Роздiл 2. ЗВIТ ЩОДО ВИМОГ IНШИХ ЗАКОНОДАВЧИХ ТА НОРМАТИВНИХ AKTIB
Даний звiт складено у вiдповiдностi до вимог рiшення НКIШФР J\Ъ 555 вiд22.07,202l <Про

]атвердження Вимог до iнформацii, що стосу€ться аудиту або огляду фiнансовоf звiтностi
r часникiв ринкiв капiталу та органiзованих товарних ринкiв, нагляд за якими здiйснюс
Нацiональна комiсiя з цiнних паперiв та фондового ринкуD.

oCHoBHI OCTI ПРО ТОВАРИСТВО:
Повне найменування (у розумiннi
Цивiльного кодексу Украiша)
юршIичноi особи (щодо заявника
або уtасника ринкiв капiтаrry та

Тип, вид та клас Фонду

ТОВАРИСТВО З ОБМЕЖЕНОЮ ВIДIОВIДАJЪНIСТЮ
кТАС ЕССЕТ МЕШДЖМЕНТ), iдентифiкацiйний кол
юридичноi особи З7 7 7 00 13

На ocHoBi нашого аудиту нiщо не привернуло нашоi раги,
дало би нам пiдстави вважати, що Товариство не
повнiстю розкрило iнформачiю про кiнцевого
бенефiцiарного власника та струкгуру власностi
вiдповiдно до вимог, встановлених Положенням про

форму та змiст структури власностi, затвердженим
накz}зом MiHicTepcTBa фiнансiв Украiни вiд 19 березня
2021 роrсуЛЪ 163

АТ (ЗНВКIФ (ФIФМD не с контролером/учасником
небанкiвськоi фiнансовоi групи; ,

дТ (ЗНВкIФ (НФМ> не € пiдприсмством, що становить
суспiльний iHTepec.

вцповrлнIсть розмIру стАтутЕого клпIтллу устАновчим
ДОКУМЕНТАМ
Розмiр статутного капiтапу АТ <ЗНВКIФ (НФМD станом на 31.Т2.202| скJIада€ 137 700 000
(Сто трилцять ciM мiльйонiв ciMcoT тисяч) гривень 00 копiйокl що вiдповiдас установчим
документам Товариства.
YKpailra ()l()j.-l, rt KHiB. Br:I Clrt''i I l1rп11111urл 27. ol|l, 5:

l loltcp lз I)cr ctpi ar.ltt,trlpill ta cr б'сгt ilз ii\ i(rfl1)l]cl,K(}i дrя:lr,tкlgl i l 5]_i,

l.rcrп,и4liKartii,ilпlii K(),,l K)pll,(ll.tIIrri trcilбlr 2426] l 6.1

гс. t,/r}trKc ( ( ).11 ) ] 89- 5,1 -8i) : 2tt9- j 5 -6.1

ctnaiI : directtlr riseva c()l1,1, Lul

лкIцонЕрнЕ товлриство (ЗАкритиЙ
НЕЛ,IВЕ РСИФIКОВЛНИЙ ВЕНЧУРНИЙ
корпорлтивниЙ пrвп стицйниЙ Фонд
(НАВIГАТОР ФIНАНС МЕНЕДЖМЕНТ>

Недlверсифiкованлй венчурний закритий корпоративний
iнвестицiйний фонд
Свiдоцтво про внесення вiдомостей про iнстиryт
спiльного iHBecryBaHFuI до единого державного ре€стру
iнститугiв спiльного iнвестування ЛЬ01325 вiд l0. |1.202l

.Щата та номер свiдоцтва про
внесення iнвестlщiйного фонду
до СДРIСI
Ресстрацiйний код за СДРIСI 1 330 l 325

Строк дiяльностi iнвестицiйного
фоrду

l0 (.Щесять) poKiB з дня внесення вiдомостей про
Товариство до Сдиного державного реестру iнстиryтiв
спiльного iнвесryвання, до 10. 1 1 .2031

Повне найменування (у розумiннi
Щивiльного кодексу Украirм) та
iлентифiкацiйний код юридичноi
особи компанii з управлiння
активами, яка управJIяе ICI на
звiтну дату
,Щумка аудитора щодо повного

розкриття юридичною особою
(заявником або расником ринкiв
капiталу та органiзованих
товарних риrпсiв) iнформаlrii про
кiнцевого бенефiцiарного
власника (у разi наявностi) та
струкгуру власностi станом на

дату аудиту
Iнформачiя про те, чи е суб'ект
господарювання:
контролеройуlасником
небанкiвськоi фiнансовоi групи;
пiдприсмством, що становить
суспiльний iHTepec
Iнформашiя про наявнiсть у
суб'екга господарювання
материнських/дочiрнiх компанiй

У АТ кЗНВКIФ кНФМ> вiдсутнi материнськi/лочiрнi
компанiТ.
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ПОВНОТЛ ФОРМУВЛНIIЯ ТЛ СПЛЛТИ СТЛТУТНОГО КЛПIТЛЛУ
Зареестрований Статугний капiтал АТ (ЗНВКIФ (НФМ> станом на 31. 12.202| сформований у
вi.lповiдностi до законодавства Украiни та установчих документiв Товариства i скJIада€ 137 700
000 (Сто тридцять ciM мiльйонiв ciMcoT тисяч) гривень 00 копiйок. Статугний капiтал

Товариства представлений акцiями корпоративного iнвестицiйного фонду. Номiнальна BapTicTb

orHici акцiТ - 1000,00 грн. Загальна кiлькiсть вигryщених акцiй - lЗ7 700 штук.

Формрання та сплата статутного капiталу здiйсненi у встановленi законодавством термiни.
Станом на 31.1,2.202Т статутного капiталу Товариства сrrлачений в повному обсязi викJIючно

грошовими коштами. Кiлькiсть акцiй, що знаходяться в обiгу - |З7 700 шт.

СТАН КОРПОРАТИВНОГО УIIРЛВЛIННЯ
!о органiв управлiння Товариства вiдносяться наступнi органи:

- Загальнi збори учасникiв;
- Наглядова рада.

Голова та члени наглядовоi рали Товариства не обирaшись. Товариство склада€ться з однiсi
особи, отже до Товариства не застосовуються положення про обов'язковiсть обрання
наглядовоi рали згiдно ч.б cTaTTi 33 Закону Украiни <Про iнстиryти спiльного iнвесryвання> вiд
05.07,2012 року (далi - Закон). Повноваження нагJIядовоi ради, перелбаченi статтею 34 Закону,
а також внутрiшнiми документами Товариства, здiйснюс сдинлй r{асник одноосiбно.
Розподiл повноважень органiв управлiння визначений стаryтом та внутрiшнiми доrсументами
АТ (ЗНВКIФ кНФМ>. Збори учасникiв вiдбуваються у строки та в порядку, який вiдповiдас
стат}тним докуN{ентам та законодавству Украiни.
Стан корпоративного управлiння АТ (ЗЕВКIФ (НФМ> в цiлому вiдповiдае законодавству
УкраТни.

ВЛРТIСТЬ ЧИСТИХ ЛКТИВIВ
Номiнальна BapTicTb одноi акцii скпадае 1000,00 грн. BapTicTb чистих активiв на звiтну лаry
визначаеться Товариством вiдповiдно до вимог Положення про порядок визначення BapTocTi
чистих акгивiв iнстиryтiв спiльного iнвестрання, затвердженого рiшенrrям НКtЩФР вiл
30,07.2013 Jф 1336. BapTicTb чистих акгивiв АТ <ЗНВКIФ кНФМ> станом на 31.1,2.2021.

склада€ |36 473 тис. грн. Станом на 31.12.2021 BapTicTb чистих активiв на одtry акцiю
Товариства визначена як результат дiлення загальноi BapTocTi чистих активiв на кiлькiсть
акцiй, що перебрають в обiгу та скJIада€ 991,09 грн.

ВЦПОВЦНIСТЬ СКЛАДУ ТА СТРУКТУРИ ЛКТИВIВ
Склад та структура активiв, що перебувають в портфелi АТ (ЗНВКIФ (НФМ> вiдповiдають
вимогам законодавства Украiни.

витрлти
Сума витрат, що вiдtlпсодову€ться за рахунок ICI, вiдповiдас вимогам законодавства.

МIНIМЛЛЪНИЙ РОЗМР ЛКТИВIВ
Розмiр активiв вiдповiдас мiнiмально визначеному законодавством розмiру

IНФОРМЛЦIЯ ПРО ПОВ,ЯЗАНИХ ОСБ
Iдентифiкацiя пов'язаних осiб розкрита у примiтках до фiнансовоi звiтностi
АТ <ЗНВКIФ (НФМ). В проuесi проведеннrI аудиту фiнансовоi звiтностi нами не було
встановлено iнших пов'язаних осiб, якi не були розкритi Товариством.

Ylpairи 01033, M.I&ib, вул. CiM'i Прахоы.rц 27, оф. 5;

Номер в PeccTpi аулиторЬ та су6'екгЬ аудrгороькоi.шiяльrюстi 1525

Iлеrгифiкаuйшй код юридлчноi B,oбtl 24263 164
твл./фкс (044) 289-53-80; 289-55-64
email : diTector@seya.coпLrц
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операчii з пов'язаними сторонами, Що виходять за межi нормальноi дiяльностi, якl

, правлiнський персонал ранiшJ не iлентифiкував, або не розкривав аудитору, не встановленi.

OCHOBHI ВЦОМОСТI ПРО ЛУДИТОРСЬКУ ФРМУ
Дl,лит фiнансовоi звiтностi виконаний товАриством з оБмЕжЕною
вцповЦллънIсТЮ (ААН (СЕЙя-КIрш_луДИТ), яке вкJIюЧене дО Реестру аулиторiв

та суб'сктiв аудиторськоi дiяльностi за номером ресстрачii 1525.

I :ентифiкацiйний код юридичноi особи 2426З |64.

Веб-сторiнка: https ://seya. соm. uа

мiсцезнаходження тов (ддн ксЕЙя-крш-АуДИТ>: 01033, м. Киiв, вул. CiM'i Прахових,27,

оф, 5, тел./факс 289-53-80, 289-55-64-

OCHOBIII ВЦОМОСТI ПРО }МОВИ ДОГОВОРУ НА ПРОВЕДЕННЯ ЛУДИТУ
Дулиторська перевiрка проведена на пiдставi ,Щоговору льl01 1l21r вiд 10 листопада 2021 року з

z6.ot.zбzz по 08.02.2О22. ЬулИт фiнансОвоi звiтнОстi здiйснювався командою з завдання в

кiлькостi трьоХ осiб на чолi З партнером iз завдання, Партнером завданЕя з аудиту (ключовим

партнером з аулиту), резупurаrом я*ого с цей звiт незалежного аудитора, е Стижко Iцина
Мй*олЬi""а (номер-реестрашii в PeccTpi аудиторiв та суб'скгiв аулиторськоi дiяльность 100861).

Партнер iз завдання Стижко Г.М.

Генеральний диреtсгор
ТОВ (ААН (СЕИЯ-КРШ-АУДИТо Здорiченко I.I.

ДАТА С КIIЛДАННЯ ЛУДИТОРСЬКОГО ЗВIТУ
о8.о2,2022 за винятком Примiток2та 12 у фiнансовiй звiтrrостi Товариства, якi подаються на

з0,06.2022

YKpaiM 01033, м.IfuiЪ, вул. CiM'i Праховиц 27, оф. 5;

номер в pecclpi аудлторь та суб'екгь аумгорсьlсоi лiяльносгi 1525

Iленгифiмцйrпrй код юридtчноi х,6п 2426З|64
тел./фкс (044) 289-53-80; 289-55 -64

еInail : director(@seya. сопL rи
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товАриство з оБмЕжЕною вцповцлльнIстю <dлн (сЕЙя-кIрш-Аудит> 8

додАт ки

Украilи 01033, м.КиЬ, вул. CiM'i Праховиц 21, оф, 5,,

Номер в Реесгрi аудлюрЬ та суб'екгЬ аушrго,роькоi дiяльносгi 1525.

Iлеrпифilсаuйrшй код юридлчноi вобrl 24263 164
тел.iфкс (044) 289-53а0; 289-55-64
епrаil : directo@seya. coпLtl;t
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АКЦlОНЕРНЕ ТОВАРИСТВО к3АКРИТИЙ
-дприемство нЕдивЕрсиФlковАниЙвЕнчурниЙкорпорАтивниЙ

lнвЕстицlЙниЙ Фонд кнАвlгАтор ФlнАнс мЕнЕджмЕнт},
-ериторiя м. КиТв

эрганiзацiйно_правова форма господарюванн lНШl ОРГАНlЗАЦlЙНО-ПРАВОВl ФОРМИ

Зид економiчноТ дiяльностi iнститут спiльного iнвесryвання
Эередня кiльк]сть працiвникiв 1

Адреса, телефон вул. Старо - Ки'lЪська, буд. 8112, м. КиТв, 041 16

Эдиниця вимiру: тис. грн. без десяткового знака
Складено (зробити позначку "ч" у вiдповiднiй клiтинцi):
за п оложен ням и (стандартами) бухгалтерського облi ку
за мiжнародними стандартами фiнансовоТ звiтностi

Баланс (3BiT про фiнансовий стан)
на 31 грудня 2021 року

Додаток 1

до Нацiонального положення (стандарту) бухгалтерського облiку 1

"3агальнi вимоги до фiнансовоi звiтностi"

flaTa (piK, мiсяць,

за

за
за

за

v

m 31

44556266

64.30

IlФп
а|9п@

lкудl 1801001

Актив
Код

рядка
на початок звiтного

перiоду
На кiнець звiтного

перiодч
1 2 3 4

l. Необоротнi активи
-ематерiальнi активи 1 000

первiсна BapTicTb 1001
накопичена амортизацiя 1 002

-езавершенi капiтальнi iнвестицiт ,l005

эсновнi засоби 1010
первiсна BapTicTb 101 1

знос 1012

" вестицiйна нерчхомiсть 10,15
- овгостроковi бiологiчнi активи 1 020
Jовгостроковi фlнансовl lнвестицli:

якi облiковуються за методом участi в капiталi iнших пiдприемств 1 030

iнш
ва

1 0з5
лбаг

15 614

активи 1 045
.зшi необоротtli активи 1 090
Усього за роздiлом l 1 095 15 614

ll. Оборотнi активи
Запаси 1 100
lоточнi бiологiчнi активи 1110
.]ебiторська заборгованiсть за продукt{iю, товари, , послуги 1125
r-ёбlТбФБк€заб-орговаtriстьзарозрахунками

за виданими авансами
1130 1

3 1 135

у тому числi з податку на прибуток 1136
.]ебiторська заборгованiсть за розрахунками з нарахованих доходiв 1140 187

l Hlua поточна дебiторська заборгованiсть 1 155
Поточнi фiнансовi iнвестицii 1 

,160
1 20 696

l рошl та lx еквlваленти
,1 165 18

Рахунки в баttках 1167 1в

Витрати майбуrнiх перiодiв 1170
lншi оборотнi активи 1 190
Усього за роздiлом ll 1,195 120 902

lll акти та ив 1 200

Баланс 1 300 136 516
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нецЬпочаток
Пасив

2

1з71400капiтал
l. Власний капiтал

нии

кап
14

капlтал

еопл
41495

1 500
зобов'язання i забезпечення

в
ll. Дов rостроковi

зобов'язання
0

lншi
печення

1

ога

1 600
lll. Поточнi зобов'язання i забезпечення

банкiв

1610
эакредиторська

ими зобов'язаннями
това

1

1ками з оплати п

поточнi забезпечення

1

!зання, пов'яза 3

тами

ими актива
ами ви

136 51

кРа
*

о
-l

о

ol

l]vla

6426з24

оc)l

Учасник АТ ЗНВК]Ф "Навiгатор Фiнанс М

ffиректор ТОВ "ТАС ЕССЕТ ГйЕНЕДЖМЕНТ"

Головний бухгалтер ТОВ "ТАС ЕССЕТ

1 Визначаоться в порядку, встановленому
статистики.

Чернявський Г.М.

на С.В.

Жучик Н.В.

и, що реалiзуе державну полiтику у сферi

br!]l,} д}tрЕt{ тOр

" (,BKtl-K l р ш-Ауди т,

3rор lчвнко 1 .1 .

a

на

a
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l .Щодаток 1

до Нацiонального положення
(стандарту) бухгалтерського облiку 1

"3агальнi вимоrи до фiнансовоТ
эвiтностi"

/о

Дата (piK, мiсяць, число)
за еДРПоУ

2021 12 з1

44556266

Ак loHE стВо ( рсиФ
и lйний

Форма N93 Код за ДКУД

- --эиемство

ФlНАНс мЕНЕДжмЕНт)
(найменування)

3BiT про рух грошових коштaв (за прямим методом)
за перiод з 20.10.202'tp. по 31.12.2021р.

"Навiгатор Фiнанс

дllрЕктOр

Ент"

рlчЕ,нк0 1.1

180,1004

i-

ький Г.М

с.в.

9 --'i, j(

рпорАт

За аналогiчний перiод
попередньоrо року

код
рядка

3а звiтний перiодСтаття

42 31

3000

у результатi операцiйноТ дiяльностi
-., ходження вiд:

=эалiзацiТ продукцii (ToBapiB, робiт, послуг)

l, Рух KourTiB

3005:зернення податкiв i зборiв
3006, тому числi податку на додану BapTicTb
30,10_ .- ьового фiнансування
з095-_ надходження

31 00 (120 128)
tr,|-ЭачаННя на оплату:
-эварiв (робiт, послуг)

31 05- эацi
31 103.1рахувань на соцiальнi заходи
31 15Зэбов'язань iз податкiв i зборiв
3,135 (1)f,,-эачання на оплаry aBaHciB
3,140a,,-оачання на оплату повернення aBaHciB

13131 90- -r витрачання
(120 260)Чистий рух коlлтiв вiд операцiйноТ дiяльностi з1 95

з200
,rадходження вiд реалiзацii:
фlнансових iнвестицiй

3205_еOооротних активlв

3215
-а;ходження вiд отриманих:

з дсоткiв
з220:ивiдендiв
3225- адходження вiд деривативiв
3250-Lui надходження

3255 (15 44з)
Зитрачання на придбання

фiнансових iнвестицiй
3260необоротних акrивiв
3270Зиплати за деривативами
з290-шl платежl
3295 15 44зbHocTlЧистий рух коlлтiв вiд iнвестицiйноi дllд

3300 135 721

--- -lП. Гух коlлтiв у результатi фiнансовоТ дiяльностi
Надходження вiд:
Власного капiталу

зз05Отримання позик
зз40ruJi надходження

зз45
Витрачання на:

Викуп власних акцiй
3350погашення позик
зз55Сплатч дивiдендiв

=Dя,
lнцJi платежi -с#

<t9ý 135 721Чистий-рух коцJтiв вiд фiнансовоТдiяльностi ,ý/з ):;
Пiтий рух грочlових коtлтiв за звiтний перiод l7оlзхr

*-!iб53алишок KoruTiB на початок року rl*-/
Вплив зlrrlH1,1 валlютниi KypciB на залишок коtцтiв ý| l/ш+rtrя +

о
}-о

t,j

о

Y
|д,Бнт ифiка,

\д 377

rд сf
( с fС, I

ТОВ "ТАС ЕССЕТ МЕНЕДЖМЕНТ"

Ф

Жучик Н.В.
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t

\\ 1

,а\Ъ
l-лР* -4укоэ]Nr. ,
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-:-э,,1емство

Додаток 1

до Нацiонального положення
(стандарry) бухгалтерського облiку'1
"3агальнi вимоrи до фiнансовоi
звiтностi"

Дата (piK, мiсяць, число)
за

Акц]онЕрнЕ товАриство (зАкритиЙ нЕдивЕрсиФlковАниЙ вЕнчурниЙ
корпорАтивниЙ IнвЕстицlЙниЙ Фонд (нАвlгАтор ФlнАнс мЕнЕджмЕнт,,

(найменування)

3BiT про фiнансовi результати (3BiT про сукупний дохiд)
за перiод з20.10.2021р, по 31.12.2021р"

l. ФlнАнсовl рЕзультАти 
ФормаNе2 коазаДкvД@

ll. сукупний

2о21 12 31
44556266

Стаття
Код

рядка
3а звiтний

перiод

за аналогiчний
перiод

попереднього
року

1 2 ? 4
-,.этий дохiд вiд реалiзацii продукцiТ (ToBapiB, робiт, послуг) 2000
:: бl 2050
3аловий :

-сиброк 2090
збиток 2095

-_ операцlинl доходи 212о 1 124
::,J iH iстративнi витрати 21 30 (232)
] 

"-сати 
на збуr 21 50

-- операцlинl витрати 21 80
Э i нансовий результат вiд операцiйноТ дiяльностi

lрибrrок 21 90 892
зэиток 21 95

-эход вlд ччастl в капlталl 22оо
- _, фiнансовi доходи 222о
--l доходи 224о
э _aHcoвi витрати 2250
]-эати вiд участi в капiталi 2255
-- витрати 227о (1 36)
Фiнансовий результат до оподаткування

,lриброк 22go 756
зоиток 2295

3,.трати (дохiд) з податку на прибугок 2300
-эибу-rок (збиток) вiд припиненоiдiяльностi пiсля оподаткування 2305
Ч истий фiнансовий результат:

прибугок 2350 756
збиток aе tЕ

Найменування показника
Код

рядка
3а звiтний

перiод

за аналогiчний
перiод

попереднього
РОку

1 2 J 4
]эоцiнка (уцiнка) необоротних активiв 2400
]эоцiнка (чцiнка) фiнансових iHcTpyMeHTiB 24о5
-]акопиченi KvpcoBi рiзницi 2410
*астка iншого сукупного доходу асоцiйованих та спiльнихjiдприемств 2415
--лий сукупний дохiд 2445
нtлий сукупний дохiд до оподаткування 2450
lодаток на прибуток, пов'язаний з iншим сукупним доходом 2455
lнший счкупний дохiд пiсля оподаткування 2460

-.a
_
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lll. ЕлЕмЕнти опЕ ЙНИХ ВИТРАТ

lv. розрАхунок покАзниюв приБутковостl А lй

Учасник АТ 3НВКlФ "Навiгатор Фiнанс г.м.

flирекrор ТОВ "ТАС ЕССЕТ МЕНЕДЖМЕНТ" Болотiна С.В.
\9

а/,
.$

ý
Жучик Н.ВГоловний бухгалтер ТОВ "ТАС ЕССЕТ МЕНЕДЖМЕНТ"

]
l

'о
Ф
о

Ьlц Фонat

льциr д}lрЕктOр

"Свиil-Кtrш-дудит"

дOрlчЕнк0 t.l.

за аналогlчний
перiод

попереднього
року

КоА

рядка
3а звiтний

перiодНайменування показника

42 31

2500Матерiальнi затрати
2505на опл
251 0ння на соцiальнiВiд
2515
2520 232lншi операцiйнi витрати
2550 232Разом

за аналогlчний
перiод

попереднього
РОкч

Код

рядка
3а звiтний

перiодНазва cTaTTi

2 3 4,fu
2600Середньорiчна кiлькiсть ацiй .йьJ!!з}:\
2605
261 0
261 5Скоригований чистий прибyток (збиток) нlЁдl{рзф'рi*дфiЬ,. \О \il
2650на

-

-

a

,ь

прац|
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, ::r-rвання

_9 -z
:r'-:авлення
_ 
- змlни

Додаток 1

до Нацiонального положення
(стандарry) бухrалтерського облiку,1
"3агальнi вимоги до фiнансовоТ
звiтностi"

Дата (piк, мiсяць, число)
за едрпоу

КОРПОРАТИВНИЙ lНВЕСТИЦlЙНИЙ ФОНД (НАВlГАТОР ФIНАНС МЕНЕДЖМЕНТD
(найменування)

3BiT про власний капaтал
за перiод з20.10.2021р. по 3,1 .12.2021р.

Форма N94 Кол за ДКvД@|

.i часник Ат знвкlФ "Навiгатор Фiнанс Менедr<мент" Чернявський Г.М.

.Зиректор ТОВ "ТАС ЕССЕТ М Болотiна С.В.

-оловний бухгалтер ТОВ'ТАС ЕССЕТ МЕНЕДЖМЕНТ" Жучик Н.В.

Стаття

за

о
!
_0

S
о
Фо

ц

о]о

tlи й д}lрЕктOр

йil-к l рш-Аудит "

0рlчЕнк0 l. l.
t

Коди
2о21 12 3,1

Капiтал у
неопла-
чений

капiтал

Вилуче-
нии

капlтал

всьоrо
Код

рядка

Зареест-
рований

(пайовий)
капiтал

Додатко-
вий

капiтал

Резервний
капlтал

Нерозподi-
лений

приброк
(непокри_

тий збиток)

0
4090

4095

7564100

4110
j вlтнии

:::f одiл прибрку
:2- iaт$

домування
4205

4210
a :эаryвання до резервного

1 37 700
учасникiв:

] -: эки

137 137: -ашення
4245

ня кап
4260

4265
еэепродаж викуплених

4270
: - l,лювання викуплених

частки в капiталi
в

в

'!i*J,'l,i,

,,1iil 'i:l.,']
lленi ф цi}iний
код 24 6с 64,1

р--

I
L-l

в
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ПРИМIТКИ ДО ФIIIАНСОВОI ЗВIТНОСТI
за перiод з20.10.2021р. по 31.12.2021р.

АКЦIОНЕРНЕ ТОВЛРИСТВО
, ]дкритий ншдивврсиФIковАний вЕнчурний корпорАтивний шввстицIйнИй

ФОНД кНАВIГАТОР ФIНАНС МЕНЕДЖМЕНТ>

Перевиrryщена фiнансова звiтнiсть затверджена до випуску з метою оприлюднення l5.06.2022p.
]:-..J]e пiдготовлена фiнансова звiтнiсть була затверджена до випуску 0З.02.2022р. та пройшла аудит. У зв'язку з

_ --:|вtlми подiями, якi вiдбулись пiсля дати затвердження фiнансовоТ звiтностi, €tле До дати 'lT ОПРИЛЮДНеННЯ, а

_:',iз з вiйськовою агресiею РосiйськоТ Фелерашii проти УкраТни та введенням Указом Президента УкраТни
'; :.: 1О22 вiд 24,02.2022р. воснного стану, управлiнським персон€}лом Товариства було прийнято рiшення
::ЗВtlП}СТИти шю фiнансову звiтнiсть та розкрити в розлiлi l2. <ПодiТ пiсля звiтного перiоду> Примiток вплив

, ;:;bKOBOI агресiТ на безперервнiсть дiяльност,i Товариства та ризики, пов'язанi з tlею,

] 3-\глльнА lнФормАцIя
дкцIонЕрнЕ товАриство (ЗАкритий нЕдивЕрсиФIКОВАНИИ ВЕНЧУРНИИ

КОРПОРДТИВНИЙ IНВЕСТИЦIЙНИЙ ФОНД (НАВIГАТОР ФIНАНС МЕНЕДЖМЕНТ>, КОД За

-_ ]рпоу 44556266, кол за е,ЩРIСI l З30l325 ( надалi Фонд) заре€стрований 20 жовтня 202l року,
Строк лiяльностi Фонду - l0 (,Щесять) poKiB з дня внесення вiдомостей про Фонп до сдиного державного

::,, !,тр}, iнстиryтiв спiльного iнвесryвання.
Вiдповiдно до чинного законодавства УкраТни, активи Фонду перебувають в Управлiннi ТОВаРИСТВа З

. irtе;кеною вiдповiдальнiстю <ТАС ЕССЕТ МЕНЕДЖМЕНТ)), код за еДРПОУ З17'700\З, (налалi- КУА), ЗГiДНО

:.rговору про управлiння активами корпоративного iнвестицiйного фонду вiд 22 жовтня 202l року.
Розмiр стаryтного капiталу : lЗ7 'l00 000,00 грн.
Розмiр початкового стаryтного капiталу :'7 700 000,00 грн.
Мiсцезнаходження Фонду: вул. Старо - КиiЪська, бул,.8l12, м. КиТв,04 l l6, УкраТна.
Мета дiяльностi: отримання прибутку та задоволення суспiльних потреб вiд здiйснення дiяльностi зi

::irьного iнвесryвання, забезпечення прибутковостi вкладень та приросту вкладених коштiв учасникiв Фонлу,
Вiдповiдно до довiдки СДРПОУ Фонд здiйснював наступнi види дiяльностi за КВЕД-20l0:

:J,30 Трасти, фонли та подiбнi фiнансовi суб'екти.
:-l 99 Надання iншю< фiнансових послуг (KpiM страхування та пенсiйного забезпечення), H.B.i.y.

Офiчiйна cTopiHKa в IHTepHeTi, на якiй досryпна iнформацiя про пiдприсмство: www.tasam.com.ua
Алреса електронноТ пошти: tasasset@ukr.net
Згiдно законодавства про iнстиryти спiльного iнвесryвання Фонд не мас llраuiвникiв.

OcHoBHi вiдомостi про компанiю з управлiння активами Фонду;

Товариства з обмеженоlо вiдповiдальнiстю
кТАС ЕССЕТ МЕНЕДЖМЕНТ))
37'7700|З; 14 липня 20l l року
б6.30 Управлiння фонлами.
64.99 Надання iншlих фiнансових послуг (KpiM страхування та

пенсiйного забезпечення), H.B.i.y.
66.19 Iнша допомiжна дiяльнiсть у сферi фiнансових посJryг,

KpiM cTpaxyBaнHrI та пенсiйного забезпечення
70.22 Консульryвання з питань комерчiйноТ дiяльностi й

керування
ЛiцензiТ Лiцензiя видана НКЦПФР, рiшення Ns 64l вiд 07,06.20lб року,

строк лii необмежений, на здiйснення професiйноi дiяльностi
на фондовому ринку * дiяльнiсть з управлiння активами
iнстиryцiйних iHBecTopiB (дiяльнiсть з управлiння активами);

Юридична адреса 0l02l, м. КиТв, вул. Кловський узвiз, буд. 7

Ivtiсцезнаходження 0 l 02 l. м. КиТв. вул. Кловський узвiз, буд. 7

Офiцiйна cTopiHKa в IttTepHeTi www.tasaln.com.ua

Нал'tменування

Код за
OcHoBHi види дiяльностi за КВЕ,Щ-20 l0:

Фонд при здiйсненнi фiнансово - господарськоТ дiяльностi керу€ться чинним законодавством Украiни,
зокрема ЗаконамИ УкраТнИ <Про iнстиryти спiльногО irlвесryваннЯ (пайовi та корпоративнi iнвестиuiйнi фонди)>,
<про ринок капiталу та органiзованi ToBapHi ринки), кпро нацiоtrirльну депозитарну систему та особливостi

електронноГо обiry цiннлтХ паперiВ в YKpaTHi>, кПро акцiоНернi товариСтва) В частинi що не суперечить Закону

УкраТнИ кПро iнстиryти спiльноГо iнвесryвання (пайовi та корпораТивнi iнвестицiйнi фонди)>, Щивiльним
кодексом Украiъи, Господарським кодексом Укратни, Податковим кодексом Укратни, iншими законодавчими
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актами, в тому числi, нормативно-правовими актами НацiональноI KoMiciT з цiнl{их паперiв та фондового ринку
(лалi- НКЩПФР).

Власних фiлiй та представництв станом на звiтну даry Фонд не мае.

Станом наЗ|.l2.202l с:

Учасники Товариства

нявськии миколайович

Економiчне середовище, в якому Фопд здiйспюс свою дiяльнiсть.
З 2019 року розпочitлося глобальне розповсюдження COVID-l9, яке суттево сильно вплинуло на

економiчне становище як УкраТни, так i Фонду. Значна кiлькiсть компанiй в KpaTHi вимушенi припиняти абО

обмежувати свою дiяльнiсть на невизначений на дату пiдготовки цiеТ фiнансовоТ звiтностi час, Заходи, Що

вживаються для стримування поширення Bipycy, включаючи обмеження руху транспорту, карантин, соцiальнi

дистанцiТ, призупинення дiяльностi об'ектiв iнфраструкryри, тощо уповiльнюють економiчну дiяльнiсть компанiй,

у тому числi i Фонду,
Iнвестицiйна активнiсть бiзнесу та держави B202l роцi залиша€ться низькою. За 9 мiсяцiв поточного рокУ

на iнвестицii в основний та оборотний капiтал було спрямовано лиlце l0,1% ВВП (в минулому рошi було 7,5%),

тодi як в середньому по групi краТн з ринками, що формуютьсяу2020-202l рр. цей показник станОвив 24%ВВП.
Основною причиноtо стагнацiТ iнвестицiйноi дiяльностi е слабкi темпи економiчного вiдновлення, в

результатi чого в Kpaiнi не формусться адекватний внутрiшнiй ресурс нацiональних заощаджень - основного

джерела iнвестицiЙ.
Водночас фiскальната монетарна полiтики, якi мали б пiдтримати економiчне зростання, упроловж 202l

року були достатньо жорсткими.
,Щержавнi iнвестицiТ концентовано спрямовувtIлися в дорожне будiвниltтво. Однак в uiлому капiтальнi

видатки зведеного бюджеry реrrльно скоротилися наl2,5yо проти попереднього року.
Заlryчення pecypciB для iнвестицiй за рахунок банкiвськло< кре.шитiв та коштiв iноземних iHBecTopiB також

не покращилося. PiBeHb банкiвського кредиryвання економiки залишаеться на piBHi l4% ВВП (при серелнiх по

регiону СхiдноI €вропи показниках у 50% ВВП).
В 202l рочi виплата доходiв нерезидентам за iнвестицiями, кредитами та позиками вперше з 20l4 року

перевищила доходи украТншiв вiд оплати прачi в iнших краТнах (l5,8 млрд проти lЗ,5 млрл лоларiв США).
Виплати нерезидентам доходiв за прямими iнвестицiями (без реiнвестованих доходiв) в 202lp. сягнули

iсторичного максимуму - |Зp% вiдносно вкладеного iноземного капiталу (в середньому за 20 l8-2020 рр. було
7,5%). При цьому капiтал прямих iHBecTopiB в УкраТну за 10 мiсяцiв поточного року взагалi знизився на 85 млн.

лоларiв США.
I_{iльового рiвня iнфлячiТ не було досягнуто. У 202l рошi iнфляцiя лише один мiсяць перебувала в межах

цiльового коридору пiсля чого cTpiMKo прискорилася, незважаючи на пiдвищення облiковоТ ставки центрilльНим

банком.
Причиною недостатньоТ ефективностi зусиль з приборкання iнфляuiТ став iT немонетарний характер,

викликаний переважно реформуванням тарифiв, свiтовими цiнами, епiдемiологitlними витратаМи тоЩо, а Також

слабкiстю монетарноТ трансм iciT.

У 202l роцi поточний рахунок платiжного балансу буде зведено лише з незначним дефiцитом (близько l7o
ввп).

Водночас як i в 2020 рочi ця сиryацiя зумовлена не розвитком украТнськоi економiки, а наслiдками
пандемiТ, струкryрою украТнського експорту (сировинний, що слабко реаry€ на змiни споживчого попиry) та
стабiльним джерелом надходжень у виглядi грошовлD( переказiв, якi становитимуть понад l4 млрл лоларiв США за

результатами 202 l року.
Продовжуеться негативний вплив KopoHaBipycHoT кризи на eKoHoMiKy. Наслiдком реалiзачii цього ризику

стане пiдвищення епiдемiологiчнlтх витрат суб'ектiв економiки та зниження продуктивностi виробництва.

Низький piBeHb iнвесryвання призводитиме до зниження ефектlлвностi використання Ilаявних факторiв
виробництва та зниження економiчного потенцiалу краТни.

Ефективнiсть використання та розвитку потенцiалу економiки краТни цiлком i повнiстю залежить вiд

ефективностi державноТ економiчноI полiтики. Минулий piK засвiдчив, що рiшення лержавноТ економiчноТ

полiтики не були оптимtlльними для умов, в яклтх опинилася УкраТна.
I_{iлей якi ставили на початку року, не було досягнуто, наприкiнцi року загострилися oKpeMi ризики

},taKpoeKoHoM iчноТ стабiльностi.
Украiна закiнчуе 202|-й та розпочинае2022-й piK iз енергетичноТ кризи. Також не меншою проблемою

\lоже статинова хвиля пандемiТ KopoHaBipycyCOVID-I9, яка знову набирас обертiв зв'язку iз появою нового

штаму Bipycy KOMiKpoH>. CBiToBa пандемiя KopoHaBipycHoT хвороби (covlD-l9) та запровадженtlя Кабiнетом

MiHicTpiB УкраТни карантиrII{их та обмежувальних заходiв, спрямованих на протидiю iT подальшого поширення в

YKpaTHi, зумовили виникнення додаткових ризикiв дiяльностi Фонду. Цi подiТ можуть вплинути на подzrльшу

:iяльнiсть Товариства та Його фiнансовi результати, i наразi цей вплив неможливо достовiрно оцiнити.
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Фонд визначив, що цi подiт с не кориryючими по вiдношеtrню до фiнансовоТ звiтностi за перiол з

20.10.202lp. по З1.12,202lр. Вiдповiдно, фiнансовий стан на Зl,|2.202lр. та результаr,и дiяльностi за перiол з

20.10.202lp. по Зl.|2.2021р., що закiнчився 3l грулня 202|р., не були скоригованi на вплив подiй, пов'язаних з

COVID-l9.
Тривалiсть та вплив пандемiТ covlD-19, а також ефективнiсть державноТ пiдтримки на дату пiдготовки

цiеi фiнансовоТ звiтностi зilлишаються невизначеними, що не дозволяе з достатнiм сryпенем достовiрностi оцiнити

обсяiи, тривалiсть i тяжкiсть цих наслiдкiв, а також ix вплив на фiнансовий стан та результати дiяльностi Фонду в

майбутнiх перiолах.

2. зАгАльнА основА Формувлння ФlнАнсовоi звIтностI
!,ocToBipHe подання та вiдповИнiсть МСФЗ
Фiнансова звiтнiсть Фонду (налалi - фiнансова звiтнiсть) е фiнансовою звiтнiстю заг;шьного призначення, яка

сформована з метою достовiрно подання фiнансового стану, фiнансових результатiв дiяльностi та грошових

потокiв Фонлу для задоволення iнформацiйних потреб широкого кола корисryвачiв при прийняттi ними

економiчних рiшень.
концепryальною основою фiнансовот звiтностi Фонду е Мiжнаролнi стандарти фiнансовот звiтностi (мсФз),

включаючи Мiжнароднi стандарти бухгалтерського облiку (мсБо) та Тлумачення (КТМФЗ, ПКТ), виlанi Радою з

Мiжнароднlтх стандартiв бухгалтерСького облiкУ (рмсБо), в релакчiТ чиtlнiЙ на l сiчня 202 l року, шо офiuiйно

оприлюдненнi на веб-сайтi MiHicTepcTBa фiнансiв УкраТни.
пiдготовлена Фондом фiнансова звiтнiсть чiтко та без будь-яких застережень вiдповiдае BciM вимогам чинних

мсФз з врахуванням змiн, внесених рмсБо, дотримання яких забезпечус достовiрне подання iнформаuiТ в

фiнансовiй звiтностi, а саме, доречноТ, достовiрноТ, зiставноТ та зрозумiлоi iнформаЦiТ.

При формуваннi фiнансовоТ звiтностi Фонд керувався також вимогами нацiонttльни)( законодавЧих та

нормативних aKTiB щодо органiзачii i ведення бухгалтерського облiку та складання фiнансовоТ звiтностi в YKpaTHi,

якi не протирiчать вимогам МСФЗ.
Управлiнський персонал КУА несе вiдповiдальнiсть за складання фiнансовоТ звiтностi Фонду згiдно з

вищезазначеною концепryальною основою. Управлiнський персонал КУА також несе вiдповiдальнiсть за такий
внутрiшнiй контроль, який BiH визначае потрiбним для того, щоб забезпечити складання фiнансовоТ звiтностl
Фонлу, що не мiстить сут,гевIо( викривлень унаслiдок luахрайства або помилки.

Валюта подаlIня звiтностi та функцiональна валюта, сryпiнь округлення
Валюта подання звiтностi вiдповiдае функцiональнiй валютi, якою е нацiональна вilлюта УкраТни - гривня,

складена у тисячах гривень, округлених до цiлих тисяч.

Припущеtltlя про безперервнiсть дiяльностi
Фонд не мае HaMipiB лiквiдуватися або припинити дiяльнiсть, невизначеностi щодо подiй чи умов, якi можУr'ь

спричинити значний cyMHiB щодо здатностi Фонлу продовжувати дiяльнiсть на безперервнiй ocHoBi НеМаС. Щя

фiнансова звiтнiсть вiдображас поточну оцiнку (сулження) керiвництва стосовно можливого впливу економiчних

умов на операчiт та фiнансове положення Фонду та не мiстить будь-яких кориryвань вiдображених сум, якi були б

необхiднi, якби Фонд був неспроможним продовжувати свою дiяльнiсть та реалiзовувати своТ активи не в ходi

звичайноi дiяльностi. Майбутнi умови можуть вiлрiзнятися вiд оцiнок керiвництва. .Щана фiнансова звiтнiсть не

включае нiяких кориryвань, якi могли б мати мiсце як результат такоТ невизначеностi. Про TaKi кориryвання буле

повiдомлено якщо вони стануть вiдомими i Тх буле можливо оцiнити.
CBiToBa пандемiя KopoHaBipycHoT хвороби (COVID-l9) та запровадження Кабiнетом MiHicTpiB Украiни

карантиннЮ( та обмежУвальних заходiв, спрямованих на протидiю iT подальшого поширення в YKpaTHi, зумовили
виникнення долаткових ризикiв дiяльностi суб'сктiв господарювання. f{ля багатьох суб'сктiв ГоспОДарЮвання

пандемiя covlD-l9 та запровадження карантинних та обмежувtцьних заходiв може спричинити прямий та

непрямий фiнансовий вплив на ix дiяльнiсть. Прямий вплив може проявлятися через знеЦiнення необоротних

активiв, суттсву змiну 'lx справедливоТ BapTocTi, змiни очiкуваню( кредитних збиткiв щодо фiнансовlп< активiв,

знецiнеtlня лебiторськот заборгованостi тощо. Непрямий - через вплив на покупцiв та постачilльникiв, що може

призвести до зростання витрат чи зниження доходiв, необхiдностi перерахунку забезпечень.

ПерсоналоМ КомпанiТ з управлiння активами були уважно розглянутi Bci ризики з точки зору ix управлiння у
зв'язку iз свiтовою пандемiсю KopoHaBipycHoT хвороби (coVID-l9) та запровадження Кабiнетом MiHicTpiB Украiни
карантинних та обмежувальних заходiв, спрямованих на протидiю iT подальшого поширення в YKpaTHi та оцiнена

здатнiсть Фонлу продовжувати свою дiяльнiсть на безперервнiй ocHoBi.

У зв'язку з повномасштабним вторгненням рф на територiю УкраТни, введено воснний стан В YKpaTHi

вiдповiднО до УказУ Президента УкраТнИ вiд24 лютогО 2022рокУ Ns 6412022 кПро введення воснного стану в

YKpaTHi> та визнано Торгово-промисловою палатою УкраТни вiйськову агресiю рф проти УкраТни форс-мажорними
обставинами (надзвичайrtими, невiдворотними) з 24 лютого 2022 року до Тх офiцiйного закiнченнЯ ДЛЯ Bcix беЗ

вlrнятку суб'ектiв господарювання. KpiM цього, Рiшенням нкцпФР лlъ l44 вiд 08.0З.2022р. <Про упорядкування
проведення операшiй на ринках капiталу на перiод дiТ военного стану)), з урахуванням змiн, прийнятих в перiоп лiТ

военного стану, з метою мiнiмiзацiт негативного впливу наслiдкiв вiйськовот агресiт рф проти Укратни та сприяння
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стабiльностi ринкiв капiтаrry затверджено виключний перелiк операцiй, шо можуть проводитись з активами IcI, на

перiол дiТ воснного стану.
Управлiнським персоналом КУА розглянуто всю досryпну iнформачiю про вплив цих подiй на майбутнЮ

:iяльнiстi Фонду протягом l2 мiсяцiв з дати пiдписання цiст фiнансовот звiтностi, що описано в розлiлi l 2 цих

ПО""[.Оff"""цтво 
КУД вважае, що Фонд зможе продовжувати подальше здiйснення фiнансово-господарськоТ

:iяльностi вiдповiдно до принципiв безперервностi дiяльностi, але icHye суттева невизначенiсть, щодо можливостi

Фонду продовжуваr" 
""оо 

дiяльнiсть на безперервнiй ocHoBi, яка пов'язана з майбутнiм розвитком вiйськових дiй

та ix тривалiстю. Вплив вiйськовоТ агресiТ на безперервнiсть дiяльностi Фонлу та ризики, пов'язанi з нею розкритi в

розвiлi l2 <ПодiТ пiсля дати балансу> цих Примiток.

МСФЗ, якi прийнятi, але не вступили в дitо
При склаланнi фiнансовоi звiтностi Фонд застосував Bci HoBi i змiненi стандарти й iнтерпретаuiТ,

,ur".р.п*."i рмсБО та КМТФЗ, якi належать до його операчiй i якi набули чинностi на 0l сiчня 202 l року.
Стандарти, якi були вигryщенi, €rле ще не вступили в силу за поточний перiол Фондом не застосовувzlлись.

нижче наводяться стандарти i роз'яснення, якi були випущенi, z}ле ще не вступили в сиJry на дату виtryску

фiнансовот звiтностi Фонду. Компанiя мае HaMip застосувати цi стандарти з дати ix вступу в силу.

Нижче наводятьсЯ стандартИ i роз'ясненнЯ, якi булИ вигryщенi, ilле ще не всryпилИ в силу на даry фiнансовоТ
звiтностi Фонду. Фонд мас HaMip застосувати ui стандарти з дати ix всryпу в силу.

поправки до МсФз l0 "консолiдована фiнансова звiтнiсть" та

МСБО 28 кIнвестицiТ в асоцiйованi та спiльнi пiдприсмства> -

продаж або внесок активiв у угодах мiж iHBecTopoM та його

Стандарти i т.гryмачення

Булуть чиннi для
звiтнлп< перiолiв, що
починаються з або

пiсля:

Вплив поправок та
нових МСФЗ на

фiнансову звiтнiсть

Поправки до МСБО l кПодання фiнансовоТ звiтностi> -

розкриття облiкових полiтик, формування суджень про cyTTeBicTb,

класифiкацiя зобов'язань на KopoTкocTpoKoBi та довгостро KoBi>

0l сiчня
2023 року

Передбачаеться
незначний вплив

Поправки до МСБО 8 кОблiковi полiтики, змiни в облiкових
оцiнках та помилкиD - визначення облiковоТ полiтики та визначення

змiни у бухгалтерських оцiнках

0l сiчня
202З року

Передбачаеться
незначний вплив

Поправки до МСБО l2 кПодатки на прибуток> - операцiя, яка

не с об'еднанням бiзнесiв, може призвести до початкового визнання

активу та зобов'язання та на момент tT здiйснення не впливати Hi на

Hl на

0l сiчrrя
202З року

Не буде мати
впливу

МСФЗ l7 KCTpaxoBi контракти>
0l сiчня

202З року
Не буле мати

впливу

Поправки до МСБО 37 кЗабезпечення, yMoBHi зобов'язання
та yMoBHi активи) - обтяжливi контракти, а саме: BapTicTb

виконання KoHTpaKTiB

0l сiчня
2022 року

Передбачаеться
незначний вплив

Щорiчне вдосконzшення циклiв стандартiв МсФЗ 20l8 - 2020
(Поправки до МСФЗ l <Перше застосування Мiжнародних
стандартiв фiнансовоТ звiтностi> - надасться лочiрнiй органiзачiТ,

яка вперше починае застосовувати МСФЗ пiзнiше, нiж iT

материнська компанiя, звiльнення щодо оцiнки його активiв та
зобов'язань, МСФЗ 9 кФiнансовi iнструменти) - щодо комiсiй, якi
враховуе компанiя, коли вона застосовуе тест < l0 вiдсоткiв>,

передбачений гryнктом В3.3.6 IFRS 9 для оцiнки того, чи е

молифiкачiя фiнансового iHcTpyMeHry сутт€вою i чи слiд припиняти
визнання фiнансового зобов'язання, МСФЗ lб кОренда> -

стимулюючi платежi з оренди, МСФЗ 4l <Сiльське господарство)) -

визначеннl

01 сiчня
2022 року

Передбачаеться
незначний вплив

Поправки до МСФЗ 3 кОб'еднання бiзнесу> - посилання на

Концепryальну основу МСФЗ
01 сiчня

2022 року
Передбачасться
незначний вплив

Поправки до МСБО lб KOcHoBHi засоби> - надходження до

l"tмовiрного використання

0l сiчня
2022 року

Передбачаеться
незначний вплив

.Щата набуття
чинностi мас бути
визначена Радою

мсФз

Передбачасться
незначний вплив

асоцiйованою чи спiльним иемством
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Фонд не застосовував достроково у фiнансовiй звiтностi за2021 piK вищенаведенi змiни до МСФЗ, тлумачення

:.] поправки, якi були випущенi, але ще не набрали чинностi. Фонл наразi оцiнюс можливий вплив цю( поправок на

;iого фiнансОву звiтнiстЬ та ма€ HaMip ii використовУвати З дати вступУ в дiю пО вiдношенню до операцiй, якi

:lроводяться в межах його господарськоТ дiяльностi.
Наразi Керiвниuтво КУД продовжуе оцiнювати вплив цих стандартiв на фiнансову звiтнiсть Фонлу.

Перелбачасться незначний вплив ц}D( стандартiв на фiнансову звiтнiсть.

Рiшення про затвердження фiнансово[ звiтностi
Фiнансова звiтнiсть Фонлу затверджена Наказом .щиректора Компанiт з управлiння активами Ns 24ll вiд

|5.06.2022р. до виrryску з метою оприлюднення.

Звiтний перiол фiнансовоI звiтностi
Звiтним перiолом, за який формуеться фiнансова звiтнiсть, с перiол з 20.10.202lp. (дати створення) та

З l .l2.202lp.
Порiвняльна iнформачiя не надаеться, так як Фонд заресстрований 20.10.202lP.

по

Основи оцillки, застосована при складаннi фiнансовоi звiтltостi
I-(я фiнаIrсова звiтнiсть пiдготовлена на ocHoBi iсторичноТ собiвартостi та справедливоТ BapTocTi або

амортизацiйноi собiвартостi окремих фiнансових iHcTpyMeHTiB вiдповiдно до МСФЗ 9 кФiнансовi iнструменти,

оцiнка справедливоТ BapTocTi здiйснюеться з використанням методiв оцiнки фiнансових iHcTpyMeHTiB, дозволених
МСФЗ l3 кОцiнки за справедливою вартiстю>. TaKi методи оцiнки включають використання справедлиВоi BapTocTi

як цiни, яка була б отримана за продаж активу, або сплачена за передачу зобов'язання у звичайнiй операцiТ мiж
ччасниками ринку на лаry очiнки. Зокрема, використання бiржових котирувань або даних про поточну ринкову
BapTicTb iншого аналогiчного за характером iHcTpyMeHTy, аналiз дисконтованих грошових потокiв або iншi моделi
визначення справедливоТ BapTocTi. Перелбачувана справедлива BapTicTb фiнансових активiв i зобов'язань
визнача€ться з використанням наявноТ iнформачiТ про ринок i вiдповiдних методiв оцiнки.

Основа формування облiкових полiтик
Облiковi полiтики - KoHKpeTHi принципи, основи, домовленостi, правила та практика, застосованi суб'ектом

господарювання при складаннi та поданнi фiнансовоТ звiтностi. МСФЗ наводить облiковi полiтики, якi, за

висновком РМСБО, дають змоry скласти таку фiнансову звiтнiсть, яка мiститиме доречну та лостовiрну
iнформачiю про операчi'l, iншi подiТ та умови, до якLD( вони застосовуються. TaKi полiтики не слiд застосовувати,

якщо вплив iX застосування е несуттевим.
Облiкова полiтика Фонду розроблена та затверджена керiвництвом КомпанiТ з управлiння активами

вiдповiдно до вимог МСБО 8 кОблiковi полiтики, змiни в облiкових оцiнках та помилки)l та iнших чинних МСФЗ.

Irlформачiя про змiни в облiкових полiтиках
Фонд обирае та застосовуе своТ облiковi полiтики послiдовно для подiбних операцiй, iнших подiй або

умов, якщо МсФЗ конкретно не вимага€ або не дозволя€ визначення категорiТ статей, для яких iншi полiтики
можуть бути доречними.

Вiдповiдно до МСФЗ 8 <Облiковi полiтики, змirlи в облiкових оцiнках та помилки)), Фонд змiнюе облiкову
полiтику, тiльки якщо змiна:

а) вимагасться МСФЗ, або
б) приволить до того, що фiнансова звiтнiсr,ь нада€ достовiрну та лоречнiшу iнформаltiю про вплив операчiй,

iнших подiй або умов на фiнансовий стан, фiнансовi результати дiяльностi або грошовi потоки Фонлу.
Однаковi полiтики застосовуються протягом кожного перiоду та в промiжок часу вiд одного перiоду ло

iншого, щоб корисryвачi фiнансовоТ звiтностi мали змоry порiвняти фiнансову звiтнiсть Фонду через якийсь час

для визначення тенденцiй у фiнансовому cTaHi, фiнансових результатах дiяльностi та грошоВих потоках.

Форма та tlазви фiнансових звiтiв
Перелiк та назви форм фiнансовоТ звiтностi Фонлу вiдповiдають вимогам, встановлен}rм НП(С)БО l <Загальнi

вимоги ло фiнансовоТ звiтностi>, та форми Примiток, що розробленi у вiлповiлностi дО МСФЗ.

Методи подаrlня iнформацi'i у фiнансових звiтах
Згiдно МСБО l <Подання фiнансовоТ звiтностi> та враховуючи НП(С)БО l Звiт про фiнансовi результаr,и (Звiт

про сукупний дохiд) передбачае подання витрат, визнаних у прибутку або збитку, за класифiкацiсю, основанОЮ на

методi "функчii витат" або "собiваРтостi реалiзацiТ", згiднО з якиМ витратИ класифiкують вiдповiдно ло ix функцiй
як частини собiвартостi чи, }Iаприклад, витрат на адмiнiстративну дiяльнiсть. Згiдно з цим методом, розкрива€ться
iнформачiя про собiвартiсть реалiзацiТ окремо вiд iнших витрат.

ilр.л.rчuпення грошових потокiв вiд операцiйноТ дiяльностi у Звiтi про рух грошових коштiв здiйснtоеться iз

застосуванням прямого методу, згiдно з яким розкривасться iнформацiя про ocHoBHi класи надходжень грошових
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коштiв чи виплат грошових коштiв. Iнформацiя про ocHoBHi види грошових надходжень та грошових виплат

формуеться на пiдставi облiкових записiв Фонду.

3. сутт€вI положЕння оБлIковоi полIтики

3агальнi положення щодо облiкових полiтик
На вимоry Закону УкраТни <Про iнстиryти спiльного iнвесryвання), ведення бухгалтерського облiку Фонлу

забезпечус бухгалтерiя КУА. Облiкова полiтика, затверджена 25.10.202 lp., визначае та встановлюс единi
принципи, методи i процедури, що використовуються для вiдображення в облiку операuiй, щодо якшх нормативно-
\tетодична база передбачае бiльш нiж один ix BapiaHT складання i подання звiтностi.

Облiкова полiтика базусться на основних принципах бухгалтерського облiку: обачностi, повного
висвiтлення, aBToHoMHocTi, послiдовностi, безперервностi, нарахування та вiдповiдностi доходiв та витрат,
превч}лювання cyTHocTi над формою, €диному грошовому вимiрнику, перiоличностi, iсторичноТ (фактичноТ)

собiвартостi, за винятком оцiнки за справедливою вартiстю фiнансових iHcTpyMeHTiB вiдповiдно до МСФЗ 9

кФiнансовi iнструменти>.
Фiнансова звiтнiсть складена вiдповiдно до концепry€}льноТ основи загального призначення.

Концепryальною основою пiдготовки фiнансовоТ звiтностi е МСФЗ та облiкова полiтики АТ ЗНВкIФ <НФМ>, що
пiдготовлена вiдповiдно ло Мiжнародних стандартiв фiнансовоТ звiтностi. Коншепryальна основа с прийнятною.

статеи звlтностl Таблицi

облiковi полiтикп щодо оренди
Фонд (орендар) застосовуе МСФЗ lб .

Фонд пiд час первiсного визнання договору оренди визнае зобов'язання по здiйсненню орендних платежiв
i актив, який представляе собою право корисryваннJt базовим активом (Актив у формi права корисryвання),
протягом TepMiHy оренди, щодо ycix договорiв оренди, за винятком короткостроковоТ оренди i оренли активiв з
низькою вартiстю.

Пiсля дати початку оренди Фонд визнае амортизацiю активу в формi права користування i окремо визнае
вiдсотки за зобов'язанням по орендi.

,Щата початку оренди Товариство обирае бiльш ранню з дат: дата, передбаченоТ в договорi оренди або дата
на яку орендодавець робить базовий актив досryпним для використання Фондом.

Пiсля дати початку оренди Фонд оцiнюс актив з права корисryвання за собiвартiстю за вирахуванням
буль-якоi накопиченоТ амортизацiТ та накопичених збиткiв вiд знецiнення.

Фонд нараховуе амортизацiю активу з права корисryвання згiдно вимог МСБО lб <OcHoBHi засоби>, i
застосову€ метод прямолiнiйного нарахування амортизашiТ .

Актив у формi права користування, амортизуеться протягом TepMiHy оренди.
Поdальulа оцiнка оренdноео зобов'язання
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Порiг
cyTTeBocTi, 7о

Nsз/п Стаття Базовий показник

Загальна BapTicTb активiв 5l CTaTTi активiв

2 CTaTTi зобов'язань Загальна сума зобов'язань 5

CTaTTi власного капiталу власний капiталJ l

4 CTaTTi доходiв (витрат) Загальна сума доходiв (витрат) 0.5

5 Фiнансовий результат Чистий прибуток (збиток) пiдприсмства 2

Чистий рух грошових коштiв
(надходження або видаток) вiдповiлно
вiд операцiйноТ, iнвестицiйноТ або

фiнансовоi дiяльностi за звiтний перiол,

l6 CTaTTi звiry про рух грошових коштiв

1 Проведення переоцi нки зал и шковоТ
BapTocTi необоротних активiв. вtlзнання
втрати корисностi (вiдновrlення корисностi)
необоротних aKTllBiB, якщо iх справедл}lва
BapTicTb суттсво вiлрiзнясться вiл
залишковоТ BapTocTi

Справед.ltлlва BapTicTb необоротного
aKT14By
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ЗОбОВ'ЯЗаННя З оренДи Фонд вiдображас за амортизованою вартiстю. Зобов'язання по орендi збiльшуеться
на суму, яка нараховуеться за незмiнною перiодичною ставкою дисконтування на зzlлишок зобов'язання щодо
оренди. Зобов'язання з оренди зменшуеться на суму здiйснених орендних платежiв.

Ставка дисконтування використовуються для теперiшньоI BapTocTi майбутнiх орендних платежiв, якt, в
свою черry, використовуються при визначеннi класифiкацiТ оренди, а також для оцiнки зобов'язання Фонду по
орендi. Ставка дисконryваннrI для договору оренди е процентною ставкою, закладеною в логоворi оренди, а якщо
така ставка не закладена в договорi, а отже не може бути легко визначена, Фонд застосову€ ставку дисконryвання
згiдно BapTocTi заrryчення коштiв державою через механiзм оВЩП (облiгацii внутрiшньоТ державноТ позики)

Фонд може вирiшити не застосовувати вимоги параграфiв 22-49 МСФЗ lб до:
а) короткостроковоТ оренди; та
б) Оренли, за якою базовий актив е малоцiнним (як описано в параграфах Б3-Б8), тобто базовий актив,

BapTicTb якого коли BiH е новий, не перевищус 5 000 дол.США (гривневий еквiвалент по курсу НБУ на момент
визнання).

Суттсвим визначаеться вплив, якщо дисконтована BapTicTb вiдрiзняеться бiльше нiж на l0 % вiд первiсноТ
BapTocTi.

Якщо Фонд вирiшус не застосовувати вимоги параграфiв 2249 до короткостроковоТ оренди чи оренди, за
якою базовий актив е малоцiнним, то орендар визна€ оренднi платежi, пов'язанi з такою орендою, як витрати на
прямолiнiйнiй ocHoBi протягом строку оренди.

Облiковi полiтики щодо фiнансових iHcTpyMeHTiB
Вiдповiдно доп. Il МсБо 32 <Фiнансовi iнструменти: подання> фiнансовий iHcTpyMeHT- цебуль-який

контракт, який приводить до виникнення фiнансового активу у одного суб'екта господарювання та фiнансового
зобов'язання або iHcTpyMeHTa капiталу у iншого суб'екта господарювання.

Фiнансовий актив - че буль-який актив, rr(o с:

- грошовими коштами;
- iHcTpyMeHToM власного капiталу iншого суб'скта господарювання;
- контрактним правом отримувати грошовi кошти або iнший фiнансовий актив, або обмirlювати фiнансовi

iНСТРУМенти з iншим суб'ектом господарювання за умов, якi е потенцiйно сприятливими;
- контактом, розрахунки за яким здiйснюватимуться або можуть здiйснюватися власними акцiями

(частками).
Фiнансове зобов'язаllня 

- це буль-яке зобов'язання, що €:

- контрактним зобов'язанням надавати грошовi кошти або iнший фiнансовий актив iншому суб'сктовi
господарювання чи обмiнювати фiнансовi активи або фiнансовi зобов'язання з iншим суб'сктом господарювання
за умов, якi е потенцiйно несприятливими для суб'скта господарювання;

- кон,грактом, розрахунки за яким здiйснюват}lмуться або можуть здiйснюватися власними iнструментами
капiталу суб' екта господарювання.

IHcTpyMeHT капiталу - це буль-який контракт, який засвiдчус з€tлишкову частку в активах суб'скr.а
господарювання пiсля вирахування Bcix його зобов'язань.

Первiсне визнаllня фiнансових iпструментiв
Фонд Визнае фiнансовий актив або фiнансове зобов'язання у балансi, коли i тiльки коли воно ста€

стороною контрактних положень щодо фiнансового iHcTpyMeHTa.
За СтРОком Виконання фiнансовi активи та фiнансовi зобов'язання подiляються на поточнi (зi строком

виконання зобов'язань до l2 мiсяцiв) та довгостроковi (зi строком виконання зобов'язань бiльше l2 мiсяuiв).
Bci фiнансовi iнструменти оцiнюються спочатку за справедливою вартiстю.
Справедлива BapTicTb - це сума, за якою можна обмiняти акr.ив або погасити зобов'язаrlня в операчiТ мiж

обiзllаllими, зацiкавленими сторонами на звичайних умовах.
СправеДлива BapTicTb фiнансового iHcTpyMeHry може бути досrовiрно визначена, коли:

опублiкована цiна на вiдкритому ринку;
бОргОвий iHcTpyMeHT мае рейтинц присвоений незалежним рейтинговим агентством;
icHye прийнятна модель оцiнки, та вихiднi данi цiст моделi надходять з активних ринкiв;
icHyc загальноприйнята методика (наприклад, спiввiдношення цittи та прибутку або дисконтованi грошовi

потоки).
Найкращий доказ справедливоi BapTocTi фiнансового irtcTpyMeHTa при первiсному визнаннi - це цiна

операчiт (тобто справедлива BapTicTb наданот чи отриманот компенсацii).
Якщо ринок лля фiнансового iHcTpyMeHTa не е активним, визначати ,ry BapTicTb, яка буле найбiльш

_rостовiрною для конкретного фiнансового iHcTpyMeHTa IIа пiдставi обrрунтованих припущень пiдприемства.
Наприклад, Фонд оцiнюс справедливу BapTicTb з використанням насryпних методiв:
' аttалiз операuiй подiбного iнструшlента нещодавно проведенi мiж незалежними особами;
. за поточною справедливою вартiстю подiбних фiнансових iHcTpyMeHTiB;
. дисконryванням майбутнiх грошових потокiв.
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Якщо вiдсутнiй активний ринок для iHcTpyMeHTiB капiталу (акшiй), справедлива BapTicTb оцiнюсться за

допомогою BapTocTi чистих активiв.
Класифiкаuiя фiнансових iHcTpyMelrTiB проводиться в момент Тх первiсного визнання,

Класифiкачiя фiнансових активiв
Класифiкачiя активiв фунтуеться на бiзнес-моделi, яка використовусться для управлiння фiнансовим активом,

а також на характеристиках грошових потокiв, передбачених договором.
Згiдно з МСФЗ 9 iснують три категорiТ класифiкаltiТ фiнансових активiв:
- амортизованавартiсть,
- справедлива BapTicTb iз вiдображеннrlм переоцiнки у складi iнших сукупних доходiв,
- справедлива BapTicTb iз вiлображенням переоцiнки у складi прибутку або збитку.
.Щ,ля класифiкацiТ до KoHKpeTHoi категорiТ потрiбно виконати два тесryвання щодо кожного фiнансового

активу:
. тесryвання бiзнес-молелi;
о SPPI тест, тобто чи передбачено умовами договору певного фiнансового активу виникнення. у

встановлення строки, потокiв гроtцових коштiв, що становлять виплаry виключно основноТ суми та вiдсоткiв.
Фiнансовий актив оцiню€ться за амортизованою вартiстю, якщо виконуються обидвi умови;
. актив утримуеться у рамках бiзнес-моделi, метою якот е утримання активiв для збирання потокiв грошових

коштiв за договорами; та
. умови за договорами фiнансових активiв передбачають на визначенi дати надходження потокiв грошових

коштiв, якi с виплатами тiльки основноТ суми та процентiв вiд залишку непогашеноТ основноТ суми (МСФЗ 9:

4.1 .2).
Фiнансовий актив оцiнюеться за справедливою вартiстю iз вiдображенням переочiнки у складi iнших

сукупних доходiв, якщо виконуються обидвi умови:
о фiнансовий ак,гив утриму€ться у рамках бiзнес-моделi, мета якоТ досягаеться за рахунок як збирання

потокiв грошових коштiв за договорами, так i продажу фiнансових активiв; та
. умови за договорами фiнансових активiв передбачають на визначенi дати надходження потокiв грошових

коштiв, якi е виплатами тiльки основноТ суми та процентiв вiд залишку непогашеноТ основноТ суми (МСФЗ 9:

4.1.2л).
Yci iHmi активи - тобто активи, якi не вiдповiдаlоть критерiям класифiкаuiТ за амортизованою вартiстю або за

справедливою вартiстю iз вiдображенням переоцiнки у складi iнших сукупних доходiв - класифiкуються за
справедливою вартiстю iз вiдображенням переоцiнки у складi прибутку або збитку (МСФЗ 9: 4.1.4).

Тесryванюя бiзнес-моделi Ilеобхiдне лля фiнансових iHcTpyMeHTiB, якi проходять SPPI тест для визначення
того, чи вiдповiдають вони критерiям класифiкаuiТ для подальшоТ оцiнки за амортизованою вартiс,гю або
справедливою вартiстю iз вiлображенrlям переоцiнки у складi iнших сукупних доходiв. Фiнансовi активи, якi не
проходять SPPI тест, класифiкуються у категорiю за справедливою вартiстю iз вiлображенням переоцiнки у склалi
прибутку або збитку незалежно вiд бiзнес-моделi, дq якоi вони Ilалежать (за виключенням iнвестицiй в iнструменти
капiталу, для яких Фоrlд може обирати вiдображення прибуткiв ,га збиткiв у склалi iнших сукупних доходiв).

Фонд вiдображае в бухгалтерському облiку iнструменти капiтшrу, призttаченi лля торгiвлi, за справедливою
вартiстю з визнанням переошiнки через прибутки/збитки.

Фонд визна€ за борговими фiнансовими iнструментами процентний дохiд (нарахування процентiв,
амортизацiю дисконry/премiТ) за ефективною cTaBKoIo вiдсотка протягом перiоду вiд дати iх прилбання до дати
припинення визнання.

Фонд не здiйснюе нарахування процентiв та амортизацiю дисконry або премiТ, якщо процентний дохiд за
борговими фiнансовими iнструментами, що облiковуються за справедливою BapTicTto через прибутки/збитки,
визна€ться у складi переоцiнки.

Фонд визнас процентнi доходи за фiнансовими активами, що облiковуlоться за амортизованою собiвартiстlо,
за ефективною ставкою вiдсотка до в;цовоТ балансовоТ BapTocTi за винятком:

l) придбаних або створених знецiнених фiнансових активiв. f]ля таких фiнансових активiв застосовусться
ефективна ставка вiдсо,гка, скоригована з урахуванням кредитного ризику, до амортизованоТ собiвартостi

фiнансового активу з лати первiсного вtlзнання;
2) фiнансових активiв, що не були придбаними або створеними знецiненими фiнансовими активами, z}ле в

:IодЕtльшому стали знецiненими фiнансовими активами. ,Що таких фiнансових активiв банк застосовуе ефективну
rроцентну ставку до амортизованоТ собiвартостi фiнансового активу в насryпних звiтних перiолах.

Фонд визнае процентний дохiд за ефективною ставкою вiдсотка до валовоТ балансовоТ BapTocTi фiнансового
:ктиву, починаючи з наступнот дати нарахування процентiв, якщо в результатi впливу певних подiй ранiше
,нецiнений фiнансовий актив вiдновився, i вже не е знецiненим.

ФiHaltcoBi активи, якi оцiнюються за амортIлзованоlо собiвартiстю.
Фiнансовий актив оцiнlоють за амортизованою собiвартiстtо, якщо виконуlоться обидвi TaKi умови:
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а) актив утримують в моделi бiзнесу, мета якоi - утримування активiв задля збирання контрактних

грошових потокiв;
б) KoHTpaKTHi умови фiнансового активу передбачають у певнi дати надходження грошових потокiв, якi

€ лише погашенням основноI суми та сплатою вiдсоткiв на непогашену основну суму.
Ефективна вiдсоткова ставка використову€ться для:
- оцiнки фiнансових iHcTpyMeHTiB, якi облiковуються по амортизованiй BapTocTi;
_ дисконryвання очiкуваних майбутнiх грошових потокiв при розрахунку зменшення корисностi фiнансових

активiв;
- визнання вiдсоткових лоходi/витрати по фiнансовим iHcTpyMeHTaM;
- визначення справедливоТ BapTocтi подiбних фiнансових iнвестицiЙ.
Фонд визначае дисконтовану BapTicTb фiнансовло< активiв, що оцiнюються за амортизованою вартiстю,

шляхом обчислення поточноi BapTocTi очiкуваних майбутнiх грошових потокiв кожного фiнансового активу,
використовуючи ефективну вiдсоткову ставку визначену при первiсному визнаннi. Ефективна процентна ставка
обчислюсться пiд час первiсного визнання фiнансового iHcTpyMeHry на ocHoBi спiввiдношення мiж вартiстю

фiнансового активу i прогнозованими майбутнiми грошовими потоками на даry придбання,
При розрахунку ефективноТ ставки вiдсотка визнаються грошовi потоки, беручи до уваги Bci умови договору

по фiнансовому iHcTpyMeHTy, у тому числi включаючи Bci комiсiйнi та iншi виплаченi чи отриманi сторонами сума,
якi с невiд'емною частиною доходiв (витрат) та фiнансового iHcTpyMeHry.

По фiнансових активах, що облiковуються за амортизованою вартiстю Фонд вiдобража€ в бухгалтерському
облiку вiдсотковi доходи та витрати за допомогою методу ефективноТ ставки.

Фонд використовуе первiсну ефективну ставку вiдсотка протягом усього строку дiТ активу"

Фiнансовi активи, якi оцiнюються за справедливою вартiстю з визнанням переоцiнки у iншому
сукупному доходi .

При первiсному визнаннi Фонд може на власний розсуд прийняти рiшення, без права його подальшого
скасування, класифiкувати активи, як оцirпоються за справедливою вартiстю через iнший сукупний дохiд, якщо
вони вiдповiдають визначенню власного капiталу i не призначенi для торгiвлi, придбання активу мае стратегiчний
характер. Рiшення про таку класифiкаuiю приймаеться по кожному iHcTpyMeHry окремо,

Прибутки та збитки за такими фiнансовими активами не рекласифiкуються в склад чистого прибутку або
збитку. Дивiденди визнаються в якостi iнrцого доходу в звiтi про прибуток або збиток, коли право на отримання
дивiдендiв встановлено, KpiM випадкiв, коли Фонл отримуе вигоду вiд таких надходжень в якостi вiдшкодування
частини BapTocTi фiнансового активу. У ttboMy випадку TaKi прибутки вiдображаються в складi iншого сукупного
доходу. Пайовi iнструменти, класифiкованi на розсуд Фонду як TaKi, що оцiнюються за справедливоrо вартiстю
через iнший сукупний дохiд, не оцiнюються на предмет знецiнення.

,Щля очiнки BapTocTi корпоративних прав Фонд застосову€ методи оцiнки BapTocTi, що вiдповiдають одному
або кiльком пiдходам визначеним МСФЗ l3 враховуючи прийнятнiсть дiапазону значень, на якi вказують

результати оцiнки.
Пiд час первiсного визнання для корпоративних прав та пайових iHcTpyMeHTiB справедливою вартiстю

вважа€ться шiна прилбання.
Подальша оцiнка здiйснюсться за справедливою вартiстю.
Оцiнюючи справедливу BapTicTb, самостiйно або, залучаючи професiйного оцiнювача, Фонд бере ло уваги Ti

характеристики актива, якi взяли б ло уваги учасники ринку, визначаючи цiну актива на даry оцiнки .

Фонд оцiнюе справедливу BapTicTb активу, користуючись припущеннями, якими корисryвirлися б учасники
ринку, складаючи цiну актива, та пригryскаючи, що учасники ринку дiють у cBoix економiчних iHTepecax.

При наявностi незалежноТ оцiнки BapTocTi корпоративних прав, використову€ться вказана в звiтi оцiнювача
uiна (пропорцiйна частцi, що знаходиться в активах Фонлу). Такий звiт вважаеться дiйсним, а цiна, вказана в звiтi -
справедливою, протягом одного року, за умови вiдсутностi подiй пiсля дати оцiнки, якi свiдчать про значне i
тривале зниження справедливоТ BapTocTi iнвестицiй нижче рiвня ix первiсноТ BapTocTi. <Значущiсть> необхiдно
оцiнювати в порiвняннi з первiсною вартiстю iнвестицiй, а ктривалiстьD - порiвняно з перiолом, протягом якого
справедлива BapTicTb була менше первiсноТ BapTocTi. Якщо така тенденцiя с i власний капiтал за пiдсумком бiльше
нiж двох кварталiв зменшився бiльше нiж на 20ОЬ,то робиться переоцiнка BapTocTi корпоративних прав.

якщо е пiдстави вважати , що балансова BapTicTb суттево вiдрiзняеться вiд справедливот, Фонд визначае
справедливу BapTicTb за допомогою iнших методiв оцiнки. Вiдхилення можуть бути зумовленi значними змiнами у
фiнансовому cTaHi eMiTeHTa та./або змiнами кон'юктури ринку, на якому eMiTeHT здiйснюе свою дiяльнiсть.

Водночас, у виключних випадках, собiвартiсть може бути прийнятною оцiнкою справедливоТ BapTocTi, l_(e

rtoжe бути тодi, коли наявноI останньоТ iнформашii недостатньо, щоб визначити справелливу BapTicTb, або коли
icHyc широкий дiапазон можливих оОцiпо* aфu""оп""оI BapTocTi, а собiвартiсть с найкращоо оцi"*оо справедливоi
BapTocTi у цьому дiапазонi.

За вiдсутностi незалежноТ оцiнки, оцiнка корпоративних прав здiйснюеться при .використаннi витратного
пiлхолу методом BapTocTi чистих активiв, заснований на оцiнцi iснуючих активiв. Його cyTHicTb полягае у
вltзначеннi сумарноТ ринковоТ BapTocTi Bcix активiв пiдприемства та зменшення iT на ринкову BapTicTb його
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зобов'язань. BapTicTb пiдприсмства визначаеться шляхом переоцiнки pecypciB, витрачених на його створення (або

купiвлю), оцiнюсться з позицiй понесених витрат.

застосування витратного пiдхолу найбiльш обгрунтовано у таких випадках:

о оцiнка пiдприсмства в цiлому;
. оцiнка нових пiдпри€мств, коли вiдсутнi ретроспективнi данi про прибутки;

о gцiнка пiдприемств, коли е проблеми з обгрунтованим прогнозуван}UIм величини майбутнiх прибуткiв або

грошових потокiв;
. вiдсутнiсть ринковоi iнформачii про пiлприсмства-анulлоги;
о лiквiдацiя пiдприемства (метод лiквiдацiйноi BapTocTi).

НовоствореНе пiдприемсТво облiковусться за розмiром сплаченого та заре€строваного стаryтного капiталу.

Для оцiнки iнвестицiйних сертифiкатiв, що входять до складу активiв Фонду та не перебувають у бiржовому

списку органiзатора торгiвлi використовуються закритi вхiднi данi, зокрема BapTicTb чистих активiв на звiтну лаry,

аналii якостi i11 активiв, характеР зобов'язанЬ та iншi чинникИ , якi маютЬ сутт€ве значення для аналiзу.

Фiнансовi активи, якi оцiнюються за справедливою вартiстю з ви3нанням переоцiнки у склалi

ПРИбУТКУ/ЗбИТfii"ч""оur* 
активiв, якi оцiнюються за справедливою вартiстю з вiлображенням результатiв

переоцiнки як прибутку або збитку, вiдносяться активи, утримуванi лля торгiвлi. I-[e означас активне i часте

придбання та продаж, а фiнансовi iнструменти, утримуванi лля торгiвлi, використовуються з метою отримання

прибутку вiд короткострокових коливань uiH, KypciB, котирувань i перепролажу протягом фiнансового року.
Витрати на операцiю, якi прямо вiдносяться до прилбання фiнансових активiв, якi призначенi длЯ

торгiвлi, не включаЮться дО ii BapTocTi при первiсНому визнаннi, а визнаються у складi прибутку або збитку в

момент iх виникнення.
На кожнУ наступнУ пiсля визнання даry балансУ фiнансовi активи, що призначенi для торгiвлi

оцiнюються за справедливою вартiстю з визнаннrIм переоцiнки через прибуткl,t/збитки.

справедлива BapTicTb цiнних паперiв, якi BHeceHi до бiржового списку, оцiнюсться за бiржовим курсом

органiзатора торгiвлi.
якщо uiHHi папери мають обiг бiльш як на одному органiзаторi торгiвлi, при розрахунку BapTocTi активiв Taki

iнструменти оцiнюються за курсом на основному ринку для цього активу або, за вiлсутностi основного ринку, на

найсприятливiшому ринку для нього, За вiдсутностi свiдчень на користь протилежного, ринок, на якому Фонд

зазвичай здiйснюе операцitо продажу активу, приймасться за основний ринок або, за вiдсутностi основного ринку,
за найсприятливiший ринок.

ПриоuiнчiсПравеДЛиВоТвартостiактивiвзастосоВУютЬсяМетодиоцiнкивартостi,якiвiдповiДаютьобставинам
та для яких е достатньо даних, щоб оцiнити справедливу BapTicTb, максимiзуючи використання доречних вiдкритих

даних та мiнiмiзуючи використання закритих вхiдних даних.
Справедлива BapTicTb акцiй, обiг яких зупинено, у тому числi цiнних паперiв eMiTeHTiB, якi включенi до

СпискУ eMiTeHTiB, що маютЬ ознакИ фiктивностi, ttiдлягакrтЬ yrliпui ЛО tltЛlrОВOi BapTtrc,Ti.

Позики та дебiторська заборгованiсть
позики i лебiторська заборгованiсть являють собою непохiднi фiнансовi активи 3 встановленими або

обумовленими виплатами, якi не котируються на активному ринку.
.Щебiторська заборгованiсть подiляеться на поточну (строк погашення протягом l2 мiсяцiВ з датИ фiнансовоТ

звiтностi) та довгострокову (строк погашення бiльше 12 мiсяцiв з дати фiнансовоi звiтностi).

.щебiторська заборгованiсть визна€ться у звiтi про фiнансовий стан тодi i лише тодi, коли Фонд стае стороною

коttтрактних вiдношень щодо цього i нструменry.-I1epBicHa 
оцiнка дебiторськОТ заборговаНостi здiйснЮ€ться за справедливОю вартiстю, яка дорiвнюе BapTocTi

погаше;ня, тобто cyMi очiкуваних контрактних грошових потокiв на дату оцiнки. Пiсля первiсного визнання

подilльша оцiнка лебiторськот заборгованостi здiйснюеться за теперiшньою вартiстю ycix майбутнiх надходжень

грошових потокiв, дисконтованих iз застосуванням переважноТ ринковоТ ставки (переважних ринкових ставок)

вiдсотка на подiбний iHcTpyMeHT.

якщо вiдхилення BapтocTi погашення за угодою вiд теперiшнiй BapTocTi лебiторськот заборгованостi не

перевищуе 5 %о, То справедлива BapтicTb дебiторськоi заборгованостi дорiвнюе BapTocTi погашення за угодою.' У разi змiн справедливоТ BapTocTi дебiторськоТ заборгованОстi, щО маютЬ мiсце на звiтну даry, TaKi змiни

вl{знаються у прибутку /збитку звiтного перiолу.
Якщо за договором з контагентом минув строк погашення дебiторськоТ заборгованостi, то Фонд нараховуе

резерв очiкуваних кредитних збиткiв. Величина резерву визначасться iз застосуванням коефiuiснта cyMHiBHocTi, за

ским величина резерву розраховуеться множенням суми з€tлишку дебiторськот заборгованостi на кiнець звiтного

,lерiолу на коефiцiент cyMHiBHocTi,' 
КоефiшiеНi cyMHiBHocTi qgзначаеться В зzlлежностi вiл строкУ прострочення погашення дебiторськоТ

lзборгованостi:
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група резерву TepMilt прострочки, днi Ставка резерву, %о

1 група Вiд 0 до 30 днiв 0,0l
2 група Вiд З l до 60 днiв l0
3 група Вiд бl до 90 днiв 50

4 група Бiльше 9l днiв l00
Нарахування резерву розглядаеться та проводиться щоквартilльно

Фонд у своему облiку та звiтностi розрiзняс насryпнi види поточноТ лебiторськоТ заборгованостi :

l) лебiторська заборгованiсть за товари , роботи , послуги - вiдноситься дебiторська заборгованiсть за вже

реалiзованi фiнансовi iнвестицiт та наданi роботи або послуги (виручку за якими вже вiдображено), не оплаченi
покупцями.

2) дебiторська заборгованiсть за розрахунками за виданими авансами - вiдноситься дебiторська
заборгованiсть , що утворилася пiсля того, коли постачальникам були виплаченi грошовi кошТи, а пРОДУкuiя,

товари, роботи або посrryги ще не були отриманi Фондом.
3) лебiторська заборгованiсть за розрахунками з бюджетом - вiдноситься лебiторська заборгованiсть

податкових органiв, а також передплата за податками, зборами та iншими платежами до бюджетУ. ФонД веде облiк

у розрiзi окремих податкiв, платежiв та зборiв.
4) лебiторська заборгованiсть за розрахунками з нарахованих доходiв - вiдноситься дебiторська

заборгованiсть по cyMi нарахованих дивiдендiв, вiдсоткiв, роялтi, що пiдлягають надходженню.
5) лебiторська заборгованiсть за розрахунками iз внутрiшнiх розрахункiв - вiдноситься лебiторська

заборгованiсть, що виникае у результатi операчiй iз пов'язаними сторонами, такими , як учасники Фонду, тощо.
6) iнша поточна лебiторська заборгованiсть - вiдноситься лебiторська заборгованiсть за договорами позики

(строк погашення не бiльше l2 мiсяuiв) та iнша лебiторська заборгованiсть.

Грошовi кошти та i.х еквiваленти
Грошовi кошти та ix еквiваленти складаються з готiвки в Kaci, коштiв на поточних рахунках у банках,

депозитiв до запитання та iнtuих короткострокових високолiквiдних iнвестицiй з первiсним строком не бiльше 3-х
мiсяцiв. Грошовi кошти в Kaci та на рахунках в банку е фiнансовими активами Фонду, якi облiковуються iз

врахуванням ix високолiквiдноТ природи, тобто Фонд не враховуе вплив змiни грошей в часi, оскiльки така
iнформачiя е не релевантною. Фонд облiковуе грошовi кошти за ix номiнальною вартiстю.

Грошовi кошти та ii еквiваленти можуть утримуватися, а операцii з ними проводитися в нацiональнiй
валютi та в iноземнiй валютi.

Оскiльки сlрок погашення зtlлишкiв грошових коштiв на поточних рахунках в банках с строк в межах

декiлькох днiв та сума резерву очiкуваних кредитних збиткiв е незначною, Фонд не формус резерв очiкуваних
кредитних збиткiв щодо з€rлишкiв грошових коштiв на поточнлD( рахунках в банках та депозитах строком до 3-х
мiсяцiв.

Облiк грошовlтх коштiв та ii еквiвалентiв здiйснюеться за амортизованою собiвартiстю. Водночас,
оскiльки вплив змiни BapTocTi грошей у часi для еквiвалентiв гроцових коштiв с несуттевий, що випливае iз cyTi
таких активiв, амортизована собiвартiсть дорiвнюватиме ix номiнальнiй BapTocTi.

Таким чином, Фонд облiкову€ грошовi кошти та iх еквiвzlленти за 'tх номiн€}льною вартiстю без

застосування амортизацiТ за методом ефективного вiдсотка.
Первiсна та подальша оцiнка грошових коштiв та ii еквiвалентiв в iноземнiй валютi здiйснюеться у

функчiональнiй валютi за офiцiйними курсами Нацiонального банку УкраТни (НБУ).
У разi обмеження права використання коштiв на поточних рахунках в у банках (наприклад, у випадку

призначення НБУ в банкiвськiй ycTaHoBi тимчасовоТ адмiнiстрацiТ) чi активи можуть бути класифiкованi у склалi
непоточних активiв. У випадку прийняття НБУ рiшення про лiквiдацiю банкiвськоТ установи та вiдсутностi
ймовiрностi повернення грошових коштiв, визнання ix як активу припиня€ться i iх BapTicTb вiдображасться у складi
збиткiв звiтного перiолу.

Резерв очiкуваних кредитних збиткiв
.Щаний розлiл облiковоТ полiтики фунту€ться на вимогах Мiжнаролного стандарry фiнансовоi звiтltостi

МСФЗ 9 кФiнансовi iнструменти>. Метою даного розлi.гry облiковоТ полiтики е оцiнка ризикiв, невиконання

боржником/контрагентом зобов'язань за BciMa активними операцiями та фiнансовими зобов'язаннямlл, а також
визначення порялку формування та використання резерву для вiдшкодування можливих втрат за активними
операцiями.

Оцiнка очiкуваних кредитних збиткiв вiдображае об'сктивну та ймовiрнiсно-зважену суму, яка

визнача€ться шляхом оцiнки рялу ймовiрних резуJIьтатiв, часовоi BapTocTi грошей та обrрунтованоТ iнформацii, яка

_]оступна без надмiрнИх витраТ або зусилЬ на звiтнУ даry прО минулi подiТ, поточнi умови та прогнози майбутнiх

економiчних умов.
Оцiнка кредитного ризику застосову€ться на TaKi фiнансовi активи;
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- :ебiторська заборгованiсть, у тому числi наданi позики;
- борговi iнструменти, якi оцiнюються за амортизованою вартiстю;
- депозити строком бiльше нiж 3 мiсяцi

Фонд використовуе трьохетапну модель зменшення корисностi, яка базуеться на змiнах в крелитнiй якостi

фiнансового активу з моменту первiсного визнання. Згiдно даноТ моделi, фiнансовий актив, який не € кредитно-
знецiненим (тобто мае низький кредитний ризик), при первiсному визнаннi вiдноситься до Етапу l та пiдлягас
подальшому постiйному монiторинry. Якщо вiдбулось суттеве зростання кредитного ризику з моменry первiсного
визнання, фiнансовий актив переводиться до Етапу 2, ме BiH ще не вважаеться кредитно-знецiненим. Якщо

фiнансовий актив е кредитно-знецiненим, BiH перемiщуеться до Етапу 3.

.щля фiнансових активiв, що знаходяться на Етапi l, при первiсному визнаннi та за вiдсутностi суттсвого
зростання кредитного ризику, резерв пiд кредитнi збитки розраховуеться як очiкуванi кредитнi збитки на 12

мiсяцiв (або менше, якщо строк до погашення активу фiнансового активу е меншим). На Етапi 2, при сутт€вому
зростаннi кредитного ризику, резерв пiд кредитнi збитки розрахову€ться як очiкуванi крелитнi збитки протяГом

усього строку дiТ активу.
Нарахування вiдсоткiв за умовами договору на перших 2-х етапах здiйснюеться на балансову BapTicTb без

врахування резерву.
На Етапi 3 при HacTaHHi подiТ лефолry по фiнансовому активу, резерв пiд кредитнi збитки продовжу€

розраховуватися як очiкуванi кредитнi збитки протягом усього строку лiТ активу. Нарахування вiдсоткiв за
чмовами договору на Етапi 3 здiйснюсться на чисry балансову BapTicTb активу пiсля вирахування резерву.

,Щля нарахування резерву Фонд застосовуе iндивiдуальну оuiнку зменшення корисностi, oKpiM тих
активiв, по яким минув строк погашення.

Пiд час iнливiдуальноТ оцiнки сума резерву визначаеться на piBHi операчii або клiента iз використанням
аналiзу сченарiТв та методу дисконтованих потокiв грошов}D( коштiв (discounted cash flow/DCF). Пiлхiл на ocHoBi
аналiзу сшенарiТв передбачас, що сума вiдшкодування конкретного фiнансового активу мае визначатись як сума

результатiв:

' дисконтованих очiкуванлп< сум вiдшколування для кожного сченарiю. та

' ймовiрностi настання Цих сuенарiТв.
Згiдно з пiдходом на ocHoBi дисконтованих потокiв грошових коштiв (DCF) сума вiлшкодування для

кожного сшенарiю мае визначатись на пiдставi прогнозу стосовно суми та cTpoKiB очiкуваних майбутнiх потокiв
грошових коштiв (плану вiдшкодування). За умови що сума вiдшкодування виявиться меншою за балансову
BapTicTb конкретного активу, необхiдно визначити вiдповiлну суму збиткiв вiд зменшення корисностi.

Сченарiй - настання певних подiй, що визначають джерела, суми та дати грошових потокiв. якi с
вiдшкодуванням фiнансового iHcTpyMeHry з певною вiрогiлнiстю.

Оцiнка дисконтованих очiкуваних майбутнiх потокiв грошових коштiв (DCF) вимагае таких елементiв:
о визначення сченарiТв реалiзацii вiдшкодування;
о визначення вiрогiдностi настання кожного сценарiю;
о оцiнка часу/перiолу та сум вiдшкодування за кожним можливим сценарiсм, зокрема;

. оцiнка cTpokiB та сум вiдшкодування вiд забезпечення;
r включно з майбутнiми потоками грошових коштiв вiд iнших погашень: додаткових

очiкуваltих виплат вiдшкодування пiд час збирання заборгованостi, наприклад, у випадку
банкрутства або лобровiльного погашення;

о визначення ставки дисконryвання пiд час дисконryвання сум вiдшкодування;
о розрахунок дисконтованих очiкуваних майбутнiх потокiв грошових коштiв (DСF) для кожного

сценарiю i потiм остаточного значення DCF пiсля зваження ix ймовiрностi.

Розрахунок duсконmованuх очiкуванuх маilбуmнiх поmокiв ероulовuх KoulmiB (DCF), зважених на вiрогiлнiсть ix
реалiзацii, здiйснюеться за формулою:

DСF= Р1 xDCF1 + P?xDCFZ * РпхDСFп
Де:
РП - ймовiрнiсть сценарiю п. Сума ймовiрностей cueHapiTB не може перевищувати l00%;

DСFп - дисконтованi очiкуванi майбутнi потоки грошових коштiв для кожного сценарiю иl.

СченарiIлля оцiнки очiкуваних майбутнiх потокiв грошових коштiв

Фонд оцiнюе duсконmованi очiкуванi майбуmнi поmокu lpoulollх коutmiв (DCF) за такими сценарiями
вiлшкодуванrrя:

. добровiльне погаtшення - актив передбачасться бути погашеним у повному обсязi згiдно з графiком
погашенtш;

I
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Факгори низького ризику
Кредитний ризик за фiнансовим iHcTpyMeHToM вважаеться низьким якщо Позичальник/контрагент мае iстотний
запас мiцностi та в майбу,гнiй перспективi мае стабiльну можливiсть виконати зобов'язання, передбачеlti
.1оговором, а несприятливi змiни економiчних i комерцiйних умов в бiльш вiддаленiй перспективi можуть, tLпе не

обов'язково знизять його зда,гнiсть виконати прийнятi ним обов'язки щодо грошових потокiв згiдно умов договору.
В разi, якщо Позичальником/контрагентом/емiтентом за фiнансовим iHcTpyMeHToM € нерезидент-юридична

особа або Банк-нерезидент, для iлентифiкацiТ низького кредитного ризику використовуеться зовнiшнiй рейтинг,
який вiдповiлае рiвню не гiршому нiж "iнвестицiйний".
Зовнiшнiй рейтинг, який свiдчить про низький кредитний ризик

Рейтинг S&P Рейтинг Moody's рейтинг Fitch

вiд ААА до АА+ вiд Ааа до Aal вiд ААА до АА+
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. реструктуризачiя - актив передбачаеться бути погашеним у поtsному обсязi згiдно з графiком погашеннrI
вiдповiдно до договорiв про реструкryризачiю;

с реалiзацiя заставного майна/прийняття на баланс - актив iз поверненням заборгованостi за рахунок
забезпечення або прийняття активу на бzrланс;

. погашення заборгованостi за рахунок власника пiдприсмства - власник вчинить Bci необхiднi дiт для
погашення зобов'язань;

. визнання контрагента неплатоспроможним iсписаннязаборгованостi;
о iншi нетиповi сценарii - погашення за рахунок вреryлюваннJI заборгованостi через суд, арешry paxyHkiB

Позичальника, за рахунок коштiв фiнансового поручителя, iнших надходжень, якi можуть бути
документально пiдтвердженими.

Ймовiрнiсть настання вищезазначених сшенарiТв визначаеться з урахуванням:
. поточноi оцiнки та прогнозiв щодо економiчного та фiнансового стану клiента;
о бцiнки щодо реалiзацiТ положень договору (з особливою увагою ло графiку погашення); та
о рiвня прогресу заходiв, направлених на оuiнку того, чи виконувzlлись логовiр про реструкryризаuiю або

умови укладеного договору про реструктуризачiю.
PiBeHb ймовiрностi сченарiТв Фонд прогнозу€ шляхом застосування експертноТ оцiнки, враховуючи вiдсутнiсть
iсторичних даних.
Пiсля одного року накопичення даних Фондом, методологiя визначення ймовiрностi сuенарiiв буле базуватись на:

. iсторичному досвiдi;

. експертнiй оцiнцi.
Розрахунок суми вiдшкодування
Для кожноТ операшii, яка аналiзуеться iндивiдуально, майбутнi потоки грошових коштiв визначаються
iндивiдуально (лише для сuенарiтв iз вiрогiднiстю не 0%). очiкуванi дисконтованi потоки грошових коштiв
облiковують суму вiдшкодування (DCF), яка розрахову€ться таким чином:

N
гсцDСF:2.. ."?(t+г)'i+оs

Де:
DCF - сума вiдшкодування;

СF, - сума потоку грошових коштiв <i> вiдповiдно до умов договору, а також вiд реалiзацiТ забезпечення або
iнших джерел виконання вимог, виражена у валtотi договору;
I - вiдповiдна ставка дисконтування2;
t, - час до повернення потоку грошових коштiв <i>, виражений у днях;
}i - Ki,rbKicTb очiкуваних потокiв грошовIо( коштiв.
Фонд розглядае не менше двох сценарiТв вiдшкодуваннJI, сума вiдшкодування розраховусться за кожним
сченарiем окремо, i подаеться як середньозважена сума вiдшкодування (RA), при цьому мiрою зваження служить
iIrloBipHicTb настання сченарiТв.

Yci потоки грошових коштiв, якi використовуються у прошесi формування резервiв для оцiнки суми
вiлшкодування, подаються у валlотi договору. Вiдповiдно, пiд час оцiнки майбутнiх потокiв грошових коштiв у
ваJIютах, якi вiдрiзняються вiд базовоТ валюти активу, суми потокiв грошових коштiв перераховуються у валюry
активу iз використанням офiчiйного курсу вzIлюти на звiтну даry.
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вiд АА до АА- вiд Аа2 до АаЗ вiд АА до АА-

вiдА+доА- вiд Al до А2 вiдА+доА-

ввв+ вiд А3 до Baal ВВВ+

вiд Ввв до Ввв- вiд Ваа2до Ваа3 вiд ВВВ до ВВВ-

ризик по фiнансовому iHcTpyMeHry також вважаеться низьким при наявностi забезпечення.

Наявнiсть у Позичальника/контрагента/емiтента зовнiшнього рейтинry на piBHi "iнвестицiйНИй" Та

заставного майна не с обов'язковою умовою вiднесення фiнансового iHcTpyMeHry ло портфелю з низьким

кредитним ризиком.
Станом на кожну звiтну лаry Фонл оцiнюс, чи зчвнав кредитний ризик за фiнансовим активом ЗначнОГо

зростання з моменry первiсного визнання. ,Щля такоТ оцiнки Фонл порiвнюе ризик настання дефолry за фiнансовим
активом на звiтну даry з ризиком настання дефолry на даry первiсного визнання, i враховус при цЬоМУ

обrрунтовано необхiдну та пiлтверджувану iнформацiю, що е досryпною без надмiрних витрат або зусиль, i вказус

на значне зростання кредитного ризику з моменry первiсного визнання.
Фонд встановлюе суттеве зростання кредитного ризику за фiнансовими активами, якщо щодо контагенТа

виконусться один або кiлька з насryпн}тх критерiТв:
- контрагент порушуе фiнансовi умови договору бiльше нiж на 60 днiв;
- щодо контрагента наявнi суловi рiшення та податковi спори на значнi суми;
- значна змiна кредитного рейтинry;
- застосову€тьсяекспертнесудження(незалежнихекспертiв).

При.лбанi або cTBopeHi кредитно-знецiненi фiнансовi активи - ше фiнансовi активи, що е кредитно-

знецiненими на дац первiсного визнання. Очiкуванi кредитнi збитки для таких активiв завжди вимiрюються
виходци з усього строку дiТ таких фiнансових активiв.

Фiнансовий актив € кредитно-знецiненим та Фонд визнае лефолт по цьому активу якщо викону€ться один
або кiлька з насryпних критерiТв:

- контрагент порушуе фiнансовi умови договору бiльше нiж на 90 днiв;
- високаймовiрнiстьбанкрутстваконтрагента;
- контрагент знаходиться в cTaHi припинення або лiквiдацiя (реорганiзацiя) або icHye висока ймовiрнiсть

настання таких подiй.
Резерв очiкуваних кредитних збиткiв Фонд починае визнавати, починаючи вiд дати первiсного визнання

фiнансового активу в бухгалтерському облiку.
Фонд проводить перегляд кредитного ризику раз на квартЕlл, але, у будь-якому разi, очiнку чи переошiнку

кредитного ризику за фiнансовим активом здiйснюе у таких випадках:
- на даry первiсного визнаllня фiнансового активу в бухгалтерському облiку;

- протягом фiнансового року, у разi появи iнформачiТ, яка значно впливае на очiнку кредитного ризику
за фiнансовим активом;

- не рiдше одного разу на piK - за BciMa фiнансовими активами, що облiковуються в бухгалтерському

облiку Фонду
Фонд постiйно проводить монiторинг за кредитними ризиками вiдслiдковуючи данi з вiдкритих джерел,

зокрема:
- реryлярну та особливу iнформацiю eMiTeHTiB, яка пiдлягае публiкачiй у нацiональнiй системi

розкриття i нформачiТ (https ://sm ida, gоч. uаl) ;

- единий державний ре€стр судових рiшень (htцr://геуеstr.соtrп.gоч.uаl):
_ наявнiсть податкових заборгованостей (httto://sfs.gov.ua/businessparrneг).

зобов'язання
Зобов'язання - теперiшня заборгованiсть, яка виника€ внаслiдок минулих подiй i погашення якоi, за

очiкуванням, спричинить вибуття pecypciB, KoTpi втiлюють у собi майбутнi економiчнi вигоди.
поточtli зобов'язання - це зобов'язанttя, якi вiдповiдають однiй або декiльком iз нижченаведених ознак:

- Фонд сподiваеться погасити зобов'язання або зобов'язання пiдлягае погашенню протягом дванадtцти
мiсяцiв пiсля звiтного перiолу;

_ Фонд не ма€ безумовного права вiдстрочити погашення зобов'язання протягом щонайменlце дванадцяти
мiсяцiв lriсля звiтного перiоду.

,Що зобов'язань вiдносяться:
- кред}Iти, отриманi вiд фiнансових установ;
- позики, отриманi вiд нефiнансових установ або фiзичних осiб;

- кредиторськазаборгованiсть.
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Вiдповiдно ло мiжнаролних стандартiв фiнансовоТ звiтностi кредиторську заборгованiсть визначають та
облiковують як зобов'язання .

Зобов'язання визна€ться, якщо його оцiнка може бути достовiрно визначена та icHye ймовiрнiсть
зменшення економiчних вигод у майбутньому внаслiдок його погашення.

Yci зобов'язання Фонду подiляються на фiнансовi та нефiнансовi.
Фiнансове зобов'язання - ше будь-яке зобов'язання за угодою надати грошовi кошти чи iнший фiнансовий

актив iншiй компанiт.
Нефiнансове зобов'язання - зобов'язання, яке не нttлежить до фiнансового.

З метою бухгалтерського облiку зобов'язання подiляються на:

- довгостроковi;
- поточнi;
- забезпечення;
- доходи майбутнiх перiолiв.
,Щовгостроковi - зобов'язання, перiод погашення яких на дату оцiнки перевищу€ один piK.
Поточнi - зобов'язання, перiол погашення яких на даry оцiнки дорiвнюс або менше одного року.
,Що довгострокових зобов'язань належать:
- довгостроковi кредити банкiв;
- iншi довгостроковi фiнансовi зобов'язання;
- iншiдовгостроковiзобов'язання.

поточнi зобов'язання включають:
- KopoтKocTpoKoBi кредити банкiв;
- поточну заборгованiсть задовгостроковими зобов'язаннями;
- кредиторську заборгованiсть за товари, роботи, послуги;
- поточну заборгованiсть за розрахунками з одержаних aBaHciB за розрахунками з учасниками, за

розрахунками iз внутрiшнiх розрахункiв;
- iншi поточнi зобов'язання.
При первiсному визнаннi фiнансове зобов'язання оцiнюеться за справедливою вартiстю без

урахування витрат на операцiю, якi прямо вiдносяться до випуску фiнансового зобов'язання.
Пiсля первiсного визнання фiнансовi зобов'язання оцiнюються за амортизованою вартiстю, за винятком:
(а) фiнансових зобов'язань, що оцiнюються за справедливою вартiстю через прибуток або збиток, TaKi

зобов'язання, включаючи похiднi iнструменти, що е зобов'язаннями, надалi оцiнюються за справедливою вартiстю.
(б) фiнансових зобов'язань, що виникають у разi невiдповiдностi передавання фiнансового активу

критерiям для припинення визнання або в разi застосування пiдходу подальшот участi. оцiнка таких фiнансових
зобов'язань реryлюеться пунктами 3,2. l5 та 3.2.17 МСФЗ 9.

(в) логоворiв фiнансовоi гарантii.
(г) зобов'язань iз надання позики за ставкою вiдсотка, нижчою вiд ринковоi.
(r) умовноТ компенсацiТ, визнаноТ набувачем при об'еднаннi бiзнесу, до якого застосовуеться МСФЗ З.
Фонд припиняе визнання фiнансового зобов'язання або його частини, коли воно погашене або

TepMiH його виконання скiнчився.
Якщо на даry балансу ранiше визнане зобов'язання не пiдлягас погашенню, то його сума включаеться до

складу доходу звiтного перiолу.

Припиrlення визtlання фiнансових активiв та зобов'язань
П рuпuн ен ня вuзн ан ня ф iH ан coBtM акmuв iB

Фонд припиняе визнання фiнансових активiв, коли:
- активи погашенi або права на отримання грошових потокiв вiд активiв iнакше втратили свою чиннiсть

або
- Фонд передав права на отриманIlя грошових потокiв вiд фiнансових активiв або уклав угоду про передачу,

i при чьому
- Фонд передав в основному Bci ризики та вигоди, пов'язанi з володiнням активами, або
- Фонд не передав та не залишив в основному Bci ризики та вигоди воrlодiння, ,ше припинив здiйснювати

контроль. Контроль вважа€ться збереженим, якщо контрагент не ма€ практичноТ можливостi повнiстю прода,ги
актив непов'язанiй cTopoHi без внесення додаткових обмежень на перепродаж.

При припиненнi визнання фiнансового активу повнiстю рiзниця мiж:
а) балансовою вартiстю (оцiненою на даry припинення визнання) та
б) отриманою компенсацiею (включаючи будь-який новий отриманий актив MiHyc будь-яке нове взяте

зобов'язання) визнають у прибутку або збитку.

ОпераuiТ з iноземною валютою
Операчii в iноземнiй валютi облiковуюr,ься в украТнських гривнях за офiчiйним курсом обмiну Нацiонального
банку УкраТни на даry проведення операчiй.
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MoHeTapHi активи та зобов'язання, вираженi в iноземних вilлютах, перераховуються в гривню за вiдповiдними
курсами обмiну НБУ на дату балансу. HeMoHeTapHi cTaTTi, якi оцiнюються за iсторичною собiвартiстю в iноземнiй
валютi, вiдображаються за курсом на дату операltii, HeMoHeTapHi cTaTTi, якi оцiнюються за справедливою вартiстю в

iноземнiй валютi, вiдображаються за курсом на даry визначення справедливоi BapTocTi. kypcoBi рiзницi, що
виникли при перерахунку за монетарними статтями, визнаються в прибутку або збитку в тому перiолi, у якому
вони виникають.
Фонд використовував обмiнний курс на даry балансу:

З|.l2.202lр.
Гривня/l лолар США 2'7,2'782

Облiковi полiтики щодо доходiв i витрат
Щохiл - це збiльшення активiв або зменшення зобов'язань, наслiдком якого € зростання власного капiталу,

KpiM як унаслiдок здiйснення BHecKiB держателями вимог до власного капiталу,
Витрати - зменшення акгивiв або збiльшення зобов'язань, наслiдком якого € зменшення власного капiталу,

KpiM як унаслiдок здiйснення розполiлу держателiв вимог до власного капiталу.
Фонд здiйснюс визнання доходу насryпним чином:
- Iдентифiкацiя договору з покупцем;
- Iлентифiкацiя зобов'язання, що пiдлягас виконанню у межах договору;
- Визначення цiни угоди;
- Розподiл цiни угоди мiж окремими зобов'язаннями, що нz}лежать до виконання у межах угоди;
_ Визнання доходу у момент (чи у Mipy того, як) воно задовольня€ зобов'язання щодо виконання, передаючи

обiшяну послуry (тобто актив) клiснтовi. Актив передаеться, коли (або у Mipy того, як) клiент отриму€ контроль над
таким активом.

Щохiд вiл продажу фiнансових активiв визнаеться у прибутку або збитку в разi задоволення Bcix наведених
лалi умов:

а) Фонд переда€ договiрнi права на одержання грошових потокiв вiд такого фiнансового активу;
б) Фонл передало покупчевi ризики та переваги вiд володiння, пов'язанi з фiнансовим активiв;
в) за Фондом не зztлишасться aHi подitльша участь управлiнського персонzцу у формi, яка зазвлтчай пов'язана з

володiнням, aHi ефективний контроль за проданими фiнансовими iнструментами, iнвестицiйною нерухомiстю або
iншими активами;

г) суму доходу можна достовiрно оцiнити;
д) ймовiрно, що до Фонду налiйлуть економiчнi вигоди, пов'язанi з операшiею;
та
е) витрати, якi були або булуть понесенi у зв'язку з операцiсю, можна достовiрно оцiнлtти.

Основними принципами бухгалтерського облiку доходiв та витрат у Фонда с:

принцип нарахування (лохоли i витрати вiдображаються в бухгалтерському облiку пiд час Тх виникнення, а

не пiд час надходження або сплати грошей, тобто облiковуються в перiолi, до якого вони належать);
вiдповiдностi (для визначення результаry звiтного перiолу необхiдно зiставити доходи звiтного перiолу з

витратами, що були здiйсненi для отримання цих доходiв);
обачнiсть (застосування в бухгалтерському облiку метолiв оцiнки, якi повиннi запобiгати заниженню

оцiнки зобов'язань та витрат i завищенню оцiнки активiв i доходiв Фонду).
основною вимогою до фiнансовоТ звiтностi Фонду щодо доходiв i витрат с вiдповiднiсть визнаних доходiв

визнаним виФатам, якi здiйснюються з метою отримання таких доходiв, (витрати визнаються витратами певного
перiолу одночасно з визнанням доходу, для отримання якого вони здiйсненi).

Розрахунковим перiодом для застосування принциrry вiдповiдностi е календарний мiсяць, тобто
вiдповiднiсть витрат, що здiйсненi Фондом, заробленим доходам оцiнюеться за результатами дiяльностi за мiсяць.

Якщо дохiд вiд надання послуг не може бути достовiрно оцiнений, то BiH визнаеться та вiлображаеться в

бухгалтерському облiку в розмiрi здiйснених витрат, що пiдлягають вiдшкодуванню.

.Щоходи визнаються в бухгалтерському облiку в cyMi справедливоТ BapTocTi активiв, якi отриманi або
пiдлягають отиманню.

,Щохiл не визнасться, якщо здiйснюеться обмiн активами, якi с подiбними за призначенням i мають
lr-]HaкoBy справедливу BapTicTb.

Сума лохолiв (витрат) за операцiями обмiну неподiбними активами визначаеться за справедливою
зартiстю активiв, послуг, що отриманi (наланi) або пiдлягають отриманню (наданrlю), зменшеною або збiльшеною
зi:повiдно на суму переданих або отриманих коштiв та ix еквiвален,гiв,

Якщо справедливу BapTicTb активiв, робiт, послуг, якi отриманi (наланi) або пiдлягають отриманню
наланню) за операцiями обмiну, достовiрно визначити неможливо, то дохiд (витрати) визнача€ться за

,Iраведливою BapTicTlo активiв, робiт, чи послуг (oKpiM грошових коштiв та ix еквiвалентiв), шtо переданi

..триманi) за цими контрактами.
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якщо актив забезпечус одержання. економiчних вигод упродовж кiлькох звiтних перiодiв, то витрати

визнаються шляхоМ систематичного розподIлу його BapTocтi (наприклал, амортизашiя) мiж вiлповiдними звiтними

перiолами,
Витрати, якi неможливо прямо пов'язати з доходом певного перiолу, вiлображаюТься у складl витрат тогО

звiтного перiолу, у якому вони були здiйсненi.
витрати на придбання та створення активу, якi не можуть бути визнанi активом, визнаються витратами.

не вuзнаюtпься dохоdамu mакi нqdхоdсlсення Bid iншtм осiб:

сума надходжень за договором KoMiciT, агентським та аналогiчним договором на користь KoMiTeHTa,

принципала тощо;
сума авансу в рахунок попередньоТ оплати посJryг, ToBaplB тощо:

надходження, що належать iншим особам;

надходження вiд первинного розмiщення цiнних паперiв;

сума податку nu лолu"у BapTicTb, iнших податкiв i обов'язкових платежiв, що пiдлягають переказу до

бюджеlry й позабюджетних фондiв.
Не вuзнаюmься вulпраmа,у,u й не включсlюпься dо звimу про фiнансовi резульmаmu"

платежi за договорами koMiciT, агентськими угодами та iншими аналогiчними договорами на користь

KoMiTeHTa, принципала тощо;
попередня (авансова) оплата ToBapiB, робiт, посrryг;

погашення одсржаних кредитiв, повернення депозитiв тощо;

витрати, я Ki вiдобраЖаються зменшен ням влас но го капiта,rry,

Фондом затверджено насryпнi групи доходiв для використання iх в бухгалтерському облiку:

.Щохiл вiл реалiзачiТ пролукшiТ (ToBapiB, робiт, послуг);

Iншi операчiйнi доходи;
Iншi фiнансовi доходи;
Iншi доходи;

Дохiд вiд реалiзачi[ продукчi'i (ToBapiB, робiт, послуг) - зокрема дохiд вiл реалiзаuiТ фiнансових
iHcTpyMeHTiB або iншlтх активiв.

Iншi операltiйнi доходи - включаються суми iнших доходiв вiл операцiйноТ дiяльностi, KpiM дохолу вiл

реалiзачiТ пролу*чiТ (ToBapiB, робiт, послУг), зокрема дохiд вiД операш,iйних курсових рiзниць; вiдсотки, отриманi

вiд залишкi" коштiв на поточню( рахунках в банках; вiдсотки , що отриМаНi ВiЛ фiНаНСОВИХ iНВеСТИЦiЙ; ДООЦiНКа

фiнансових iнвестицiй, якi оцiнюються за справедливою вартiстю.
Iншi фiнансовi доходи - фiнансовий дохiд, що пов'язаний з фiнансовими зобов'язаНнями тощо.

Iншi доходи - iншi доходи, якi виникають у процесi звичайноТ ДiяльнОСТi, аЛе Не ПОВ'ЯЗаНi З ОПеРаuiЙНОЮ

дiяльнiстю пiдприемства, наприклаД, дивiденди, вiдсотки по депозитам, TepMiHoM бiльше 3-х мiсяцiв.

вiдшкодування ранiше списаних активiв;

Фондом затверджено насryпнi групи витрат для використання Iх в бухгалтерському облiку:

-алмiнiстративнi витрати;
-iншi операuiйнi витрати;
-фiнансовi витрати ;

-iншi витрати ;

Витрати, пов'язанi з операчiйною дiяльнiстю подiляються на алмiнiстративнi витрати та iншi операuiйнi

'"'Рu'"'м"iнiстративнi витрати - TaKi загальногосподарськi витрати, якi спрямованi на обслуговування та

управлiння Фондом:
r загальнi корпоративнi витрати (органiзачiйнi витрати тощо);
r господарськi витрати (опалення, освiтлення, водопостачання, водовiдведення, охорона);

r винагороди за професiйнi послуги (за управлiння активами Фонду, депозитарнi, брокерськi, юридичнi,

аудиторськi, з оцiнки майна тощо);
r витрати на зв'язок (поштовi, телеграфнi, телефоннi, телекс, факс тощо);
r амортизацiя нематерiальнихактивiв;
r плата за розрахунково-касове обслуговуваннJI та iншi послуги компаlliй;

' витрати на маркетинг та рекламу;
r iншi витрати загальногосподарського призначення.
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Iншi операчiйнi витрати - вклlочаlоть :

l витрати вiл операшiйнот курсовот рiзlrишi (тобто вiд змiни курсу валюти за операцiями, активами i

зобов,язаннями, що пов,язанi з операчiйною дiяльнiстю пiдприемства);
r витрати вiд знецiнення запасiв;
r визнанi штрафи, пеня, неустойка;
r витратИ вiд змiнИ BapTocTi активiв, якi оцiнююТься за справедливою вартiстю, утримуванi лля торгiвлi ;

r iншi витрати операuiйноТ дiяльностi.

Фiнансовi витрати - витрати на проценти (за корисryвання кредитами отриманими, та iHmi витрати

пiлприемства, пов'язанi iз за.гryченням позикового капiталу, витрати що пов'язанi з фiнансовими зобов'язаннями.

Iншi витрати - витрати, якi виникають пiд час звичайнот дiяльностi (kpiM фiнансових витрат), але не

пов'язанi безпосередньо з виробництвом таlабо реалiзацiсю пролукuiт (ToBapiB, робiт, посlryг), наприклал,

благодiйний внесок, витрати по нарахуванню резерву очiкуванло< кредитних збиткiв.

Правила взасмозалiку лохолiв i витрат
Дохоли i витрати вiдображаються у фiнансовiй звiтностi Фонлу розгорнуто i пiдлягають взасмозалiку

тiльки в тих випадках, коли це вимагаеться певним стандартом/iнтерпреташiсю МсФз.
Результати операцiй, якi не вiдносяться до основноi дiяльностi Фонду, що виникають унаслiлок однiеТ i

TicT ж операшiТ можуть представлятись шляхом взаемозалiку доходiв та вiдповiдних ви,Iрат. KpiM того, прибутки та

збитки, якi виникають по групi аналогiчних операцiй, подаються у звiтах на HeTTo-ocHoBi. Тим не менш, TaKi

прибутки та збитки, якщо вони icToTHi, Фонд розкривас окремо у примiтках до фiнансовоТ звiтностi.

.Щалi наведено перелiк операцiй, якi пiдлягають взасмозалiку:
r .Щоходи i витрати вiд переочiнки фiнансовло< iнвестицiй;
о Щоходи i витрати вiл нарахування резерву очiкуваних збиткiв;
. Курсова рiзничяi

Данийсписок не € вичерпним i може бути доповнений в залежностi вiд господарськоТдiяльНостi Фонлу.

умовпi зобов'язанltя та активи
КУд не визна€ yMoBHi зобов'язання Фондув звiтi про фiнансовий стан Фонду. Iнформаuiя про yMoBI{e зобов'язання

розкриваеться, якщо можливiсть вибуття pecypciB, якi втiлюють у собi економiчнi Вигоди, не е ВiДцалеНОЮ. ФОНД

"" "йзнас 
yMoBHi активи. Стисла iнформачiя про умовний актив розкриваеться, коли надходження економiчних

вигiд с ймовiрним.

Облiковi полiтики щодо податку на прибуток
ПредметоМ дiялыtостi ФондУ € виключно проваджеllня дiяльностi iз спiльного iнвесryвання, пов'язаноi iз

об'еднанням (залученням) та розмiщенням (вкладенням) грошових коштiв учасникiв (акшiонерiв) Фонду та

доходiв, отриманих Фондом вiд здiйснення дiяльностi iз спiльного iнвесryвання у ttiHHi папери iнших eMiTeHTiB,

*opnopar""ni права, вираженi в iнших, нiж цiннi папери, формах, а також в iншi активи, не забороненi чинним

законодавством Укратни з урахуванням обмежень, встановлених для недиверсифiкованих венчурних

корпоративних iнвестицiйних фондiв законодавством Украiни та норматиВно-правовими актами .ЩержавноТ KoMiciT

з цiнних паперiв та фондового ринку.
Згiдно пп.l41.6.1. п.l41.6. ст. l4l особливостi оподаткуванIrя окремих видiв дiяльностi та операuiй,

розлiлу III, Податкового кодексу Украiни звiльняються вiд податку на прибуток:

- суми коштiв спiльного iнвесryвання, а саме кошти BHeceHi засновниками корпоративного фонлу;

- кошти та iншi активи, залученi вiд учасникiв iнстиryry спiльного iнвесryваНнЯ;

- доходи вiд здiйснення операчiй з активами спiльного iнвестування;

- доходи HapaxoBaHi за активами спiльного iнвесryвання;

- та iншi доходи вiд дiяльностi iнстиryry спiльного iнвесryвання (вiлсотки За ПОЗикаМи, ОРеНДНi ПЛаТеЖi,

роялтi тощо).
в зв'язку з вищенаведеним податок на прибуток не нараховувався.

4. OCHOBHI ПРИПУЩЕННЯ, ОЦIНКИ ТЛ СУДЖЕННЯ

при пiдготовчi фiнансовот звiт,ностi Фонд здiйснюе оцiнки та припущення, якi мають впJIив на елемен,ги

фiнансовоi' звiтностi, rруIlryючись на МСФЗ, мсБО та тлумаченнях, розроблених KoMiTeToM з тJryмачень

Йiжнаролнот фiнансовоi:iвiтностi. оцiнки та суджеtIня базуються на попередньому досвiдi та iнших факr,орах, що

за iсrryючих ob"ru",nn вважаються обгрунтованими i за результатами яких приймаlоться судження щодо балансовоТ

BapTobTi ак,гивiв та зобов'язань, Хоча ,ri ро.рu*уп*и базуються на наявlriЙ у керiвнишr'ва iнформацii про поточнi

18

:

:
l

l

l

I



]/

lодiТ, фактичнi результати можуть зрештою вiдрiзнятися вiд цих розрахункiв. Областi, де TaKi судженнrt с особливо
важливими, областi, що характеризуються високим piBHeM складностi, та областi, в яких припущення й розрахунки
\tають велике значенruI для пiдготовки фiнансовот звiтностi за МсФз, наведенi нижче.

Сулження щодо операчiй, полiй або умов за вiдсутностi конкретних МСФЗ

Якщо немае МСФЗ, який конкретно застосову€ться ло операшiТ, iншоТ подii або умови, керiвништво
застосову€ судження пiд час розроблення та застосування облiковоi полiтики, шоб iнформачiя була доречною для
потреб корисryвачiв для прийняття економiчних рiшень та достовiрною, у тому значеннi, що фiнансова звiтнiсть:

- подае достовiрно фiнансовий стан, фiнансовi результати дiяльностi та грошовi потоки Фонду;
- вiлображае економiчну cyTHicTb операцiй, iнших подiй або умов, а не лише юридичну форму;
- е нейтральною, тобто вiльною вiд упереджень;
- € повною в ycix суттевих аспектах.

Пiд час здiйснення судження керiвництво посила€ться на прийнятнiсть наведених далi джерел та врахову€
Тх у низхiдному порядку:

а) вимоги в МСФЗ, у яких iдеться про подiбнi та пов'язанi з ними питання;
б) визначення, критерiТ визнання та концепцii оцiнки активiв, зобов'язань, доходiв та витрат у Кончепryальнiй

ocHoBi фiнансовоТ звiтностi.
Пiд час здiйснення судження керiвництво врахову€ найостаннiшi положення iнших органiв, що

розробляють та затверджують стандарти, якi застосовують подiбtry концепryальну основу для розроблення
стандартiв, iншу професiЙну лiтераryру з облiку та прийнятi гаrrузевi практики, тiсю мiрою, якою вони не
суперечать вищезазначеним джерелам.

операцiт, що не регламенryються МсФз Фондом не здiйснювались.

Оцiнка справедливо[ BapTocTi фiнансових iHcTpyMeHTiB
ЯкЩо цiна фiнансового iHcTpyMeHTa, що котируеться на ринку, досryпна, справедлива BapTicTb

РОЗРаХОВУ€ТЬСя, баЗУючись на нiй. Коли на ринку не спостерiгасться параметрiв для оцiнки, або вони не можуть
бУТИ ВИВеДенi З наявних ринкових цiн, справедлива BapTicTb визнача€ться шляхом аналiзу iнших наявних ринкових
даних, прийнятних Nlя кожного продукту, а також шляхом застосування моделей чiноутворення, якi
використовУють математичну метоДологiю, заснованУ на прийнятих фiнансових теорiях. Моделi цiноутворення
враховують логовiрнi умови по фiнансових iHcTpyMeHTax, а також ринковi параметри оцiнки, Taki, як процентнi
СТаВКИ, ВОЛатильнiсть та вtlлютнi курси обмiну. Коли ринковi параметри оцiнки вiлсутнi, керiвництво здiйснюс
судженшI на ocHoBi свосi найкращоТ оцiнки такого параметра за даних обставин, що обгрунтовано вiдображас чiну
ПО ДаНОмУ iHcTpyMeHry, яка була б визначена ринком, за умови наявностi ринку. При злiйсненнi даноТ оцiнки
ВикОрисТОВУються рiзноманiтнi приЙнятнi методи, включаючи данi подiбних iHcTpyMeHTiB, iсторичнi данi i методи
екСТраПОЛяцii. Фонд ВВажае, шо бухгалтерськi оцiнки та припущення, якi мають вiдношення до оцiнки фiнансових
iHcTpyMeHTiB, де ринковi котирування не досryпнi, € ключовим джерелом невизначеностi оцiнок, тому що:

- вони з високим сryпенем ймовiрностi пiддаються змiнам з плином часу, оскiльки оцiнки базуються на
ПрипУЩеннях керiвництва щодо процентних ставок, волатильностi, змiн валютних KypciB, кориryвань при очiнui
iHcTpyMeHTiB, а також специфiчних особливостей операчiй; та

- вплив змiни в оцiнках на активи, вiдображенi в звiтi про фiнансовий стан, а також на доходи/(витрати)
може бути значним.

Якби керiвництво використовув;Iло iншi припущення щодо процентних ставок, волатильностi, KypciB
обмiну валют i кориryвань при оцiнцi iHcTpyMeHTiB, бiльша або менша змiна в оцiнцi BapTocTi фiнансових
iHcTpyMeHTiB в разi вiдсутностi ринкових котирувань мала б iстотний вплив на вiдображений в фiнансовiй звiтностi
чистий прибуток та збиток Фонду.

Судження щодо очiкуваних TepMiHiB утримування фiltансових iHcTpyMeHTiB
Керiвниuтво застосову€ професiйне судження щодо TepMiHiB утримання фiнансових iHcTpyMeHTiB, що

ВхОДяТЬ до складу фiнансових активiв. ПрофесiЙне судження за цим питанням фунтусться на оцiнцi ризикiв
фiнансового iHcTpyMeHry, його прибутковостi й динамiцi та itlших факторах. Проте iснують невизначеностi, якi
можуть бути пов'язанi з призупиненням обiry чiнних паперiв, що не е пiдконтрольним керiвництву КомпанiТ
фактором i може суттево вплинути на оцiнку фiнансових iHcTpyMeHTiB.

Судження щодо виявлення озlrак знецitlепня активiв
На кожну звiтну дату Фонд проводить аналiз дебiторськоТ заборгованостi, iншоТ дебiторськоi

заборгованостi та iнших фiнансових активiв на предмет наявностi ознак ii знецiнення. Вiдносно фiнансових
активiв, якi оцiнюються за амортизованою вартiстю, Фонд на даry виникнення фiнансових активiв та на кожну
звiтну лаry визначае piBeHb кредитного ризику.

Фонд визнае резерв пiд збитки для очiкуваних кредитних збиткiв за фiнансовими активами, якi
оцiнюються за амортизованою вар,гiстю, у розмiрi очiкуваних кредитних збиткiв за весь строк дiТ фiнансового
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активу (при значному збiльшеннi кредитного ризику/лля кредитно-знецiнених фiнансових активiв) або

l2-мiсячними очiкуваними кредитними збитками (у разi незначного зростання кредитного ризику).
зазвичай очiкусться, що очiкуванi крелитнi збитки за весь строк дiт мають бути визнанi до того, як

фiнансовиЙ iHcTpyMeHT стане прострочений. Як правило, кредитний ризик значно зроста€ ще до того, як

фiнансовий iHcTpyMeHT стане простроченим або буле помiчено iншi чинники затримки платежiв, шо €

iпецифiчними для позичЕlльника, (наприклад, здiйснення модифiкацiТ або реструкryризаuii).
Кредитний ризик за фiнансовим iHcTpyMeHToM вважаеться низьким, якщо фiнансовий iHcTpyMeHT ма€

низький ризик настання дефолту, позичЕrльник мае поryжнiй потенцiал виконувати своТ логовiрнi зобов'язання

щодо грошових потокiв у короткостроковiй перспективi, а несприятливi змiни в економiчних i дiлових умовах у
довгостроковiй перспективi можуть знизити, чtле не обов'язково здатнiсть позичальника виконувати своi

зобов'язання щодо договiрних грошовло< потокiв.
Фiнансовi iнструменти не вважаються такими, що мають низький кредитний ризик лише на пiдставi того,

що ризик дефолry за ними € нижчим' нiж ризик дефолry за iншими фiнансовими iнструментами Фонд або нiж

кредитний ризик юрисдикцiТ, в якiй Товариство здiйснюе дiяльнiсть." 
Очiкуванi кредитнi збитки за весь строк лiт не визнаються за фiнансовим iHcTpyMeHToM просто на пiдставi

того, що BiH вважався iHcTpyMeHToM iз низьким кредитним ризиком у попередньому звiтному перiолi, tlле не

вважаетьсЯ таким станОм на звiтнУ даry. У такомУ випадкУ Фонд з'ясовус, чи мало мiсце значне зростання

кредитного ризику з моменту первiсного визнання, а отже чи постала потреба у визнаннi очiкуваних кредитних

збиткiв за весь строк дiТ.
Очiкуванi крелитнi збитки визнаються виходячи з власного професiйного судження керiвництва за

наявностi об'ективних даних, що свiдчать про зменшення передбачуваних майбутнiх грошових потокiв за даним

активом у результатi однiет або кiлькох подiй, що вiдбулися пiсля визнання фiнансового активу.

Використання ставок дисконтування
Ставка дисконту - це процентна ставка, яка використовуеться для перерахунку майбутнiх потокiв доходiв

в €дине значення теперiшньоТ (поточноТ) BapTocTi, яка е базою для визначення ринковоТ BapTocTi бiзнесу. З

економiчноi точки зору, в ролi ставкИ дисконтУ е бажана iHBecTopY ставка доходУ на вкладений капiтал у вiлповiднi

з piBHeM ризику подiбнi об'екти iнвесryвання, або - ставка доходу за альтернативними варiантами iнвестицiй iз

зiставляння рiвня ризику на даry оцiнки. Ставка дисконту мае визначатися з урахуванням трьох факторiв:
а) BapTocTi грошей у часi;
б) BapTocTi джерел, якi залучаються для фiнансування iнвестицiйного проекту, якi вимагають рiзнi piBHi

компенсацiт;
в) фактору ризику або мiри ймовiрностi отримання очiкуваних у майбутньому дохОлiв.
Фонд використовуе ставку дисконryвання, яка лорiвнюе BapTocTi заJryчення коштiв державою через

механiзм облiгацiй ВнутрiшньоТ .ЩержавноТ Позики, що публiкуеться на сайтi Нацiонального Банку УкраТни

(https://bank. gov.ualua/markets/ovdp/fair-value)

5. РОЗКРИТТЯ IНФОРМАЦIi ЩОДО СПРЛВЕДЛИВОi BAPTOCTI

Методики оцiнювання та вхiднi данi, використанi для складаIIня оцiнок за справедливою вартiстю.
Вiдповiдно до МСФЗ l3 <Оцiнка справедливоi BapTocTi> справедлива BapTicTb - це ринкова оцiнка, а не

оцiнка з ypaxyBaнtutM специфiки суб'скта господарювання. .Щля деяких активiв та зобов'язань може бути ринкова
iнформачiя або ринковi операцiТ, iнформачiя про якi е вiдкритою. ,Щля iнших активiв та зобов'язань може не бути

ринковоТ iнформачiТ або ринковИх операцiй, iнформачiЯ про якi е вiдкритоЮ. Проте мета оцiнки справедливоI

BapTocTi в обох випадках однакова - визначити uiHy, за якою вiдбувалася б звичайна операl-tiя продажу активу чи

перелачi зобов'язаннЯ мiж учасниКами ринкУ на даry оцiнкИ за нинiшнiх ринковLD( умов (тобто, вихiдну ttiHy на

лаry оцiнки з точки зору учасника ринку, який утримуе актив або мае зобов'язання).
Кращим свiдченням справедливоI BapTocTi е цiни котирування на активному ринку. Якщо ринок Для

фiнансового iHcTpyMeHTa не е активним, суб'скт господарювання встановлюе справедливу BapTicTb, застосовуючи

метод оцiнюванtUI, який максимiзуе використання вiдкритлп< вхiднло< даних та мiнiмiзуе використання закритих

вхiдних даних.
в звiтному перiопi 202l року в складi активiв Фонлу були вiдсутнi активи, якi облiковуються за

справедливою вартiстю.

б. розкриття IнФормдцIi, що пIдтвЕрджу€ стдттI у ФIнлнсових звlтдх

Звiт про фiнаtlсовий стан (Балаtlс) cTaltoM IIа 31.12.202Ip.
Порiвняльна iнформачiя вiдсутня, тому що Фонд е tIовоствореним, дата державноТ peccTpauiT 20.10.202 l р.
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Найменування Кiлькiсть, шт.

облiгацiя вiдсоткова УЛФ-ФIНАНС , серiя Х 570

рАзом

6.2.

6.1. !овгостроковi фiнаrlсовi iнвестицi'i

31.II{Elp_
Tllc.

Фiнансовi iнвестицiТ, що оцiнюються за амортизованою собiвартiстю

Станом на З 1.12.202l теперiшня BapTicTb довгострокових фiнансових iнвестицiй у виглялi об.riгашi 13Е:Е,ЁБi .

фiнансовiй звiтностi з урахуванrшм резерву пiд очiкуванi крелитнi збитки в cyMi lб тис. грн,

забо

тис.

пiсля первiсного визнання подtlльша оцiнка дебiторськоi заборгованостi здiйснюеться за амортизованою
вартiстю. Строк погашення ЦiеI дgýilqрськоi заборгованостi сiчень 2О22 року. Враховуючи, вiдсутнiсть
простроченtul по поточнiй торгiвельнiй лебiторськiй заборгованостi сума резерву пiд очiкуванi крелитнi збитки не
нарахову€ться.

Щебiторська заборгованiсть за розрахунками з нарахованих доходiв оцiнюеться за номiнмьною вартiстю,
тому що вплив дисконтування € несуттсвим.

поточна лебiторська заборгованiсть за виданими авансаNIи не е фiнансовою, тому вiдповiдно до вимог
МСФЗ не дисконryсться

6.3. Поточнi HcoBl lнвести

СтанОм на 31.12.202lp. теперiшня BapTicTb поточних фiнансових iнвестицiй у виглядi облiгацiй представлена в

фiнансовiй звiтностi з урахуванням резерву пiд очiкуванi крелитнi збитки в cyMi l20 тис. грн. Кредитно-знецiненi
активи вiлсутнi. Резерв пiд очiкуванi кредлtтнi збитки розраховувався з l2-мiсяtlними очiкуваними кредитними
збитками.

В складi фiнансових iнвестицiй облiковуються облiгацiТ вiдсотковi, якi придбанi у eMiTeHTa на спецiальних
умовах, що вiдрiзrrяються вiд умов, зазначених в Проспектах/Рiшеннях про емiсiю, а саме було домовлено про

Код рядка

.Щебiторська заборгованiсть за розрахунками за
виданими авансами l l30 l
Iнформqцiйнi послуги l
!ебiторська заборгованiсть за розрахунками з
нарахованих лоходiв l 140 l87

вiдсотковий дохiд за облiгацiями l87

Найменування Зl,l2.202lp.,
тис. грн

К-ть
шт.

Фiнансовi illвестицii, якi оцiнюються за амортизованою вартiстю

облiгацiя вiдсоткова l БдНК (MyCredit) , cepii С 14 945 550

Облiгацiя вiдсоткова l БАНК (MyCredit), cepiTA l0 298 l0 056

облiгацiя вiдсоткова l БдНк (MyCredit), серii D 17 2з8 lб 88з

облiгацiя вiдсоткова l Бднк (МуСrеdit), cepiТ Е 27 088 26 55з

облiгацiя вiдсоткова ТоВ (Тдс-ЛоГIСТIК)), cepii С l0 l57 l0 000

облiгацiя вiдсоткова УЛФ-ФIНдНС, серiя F 2 5lб 2 426

облiгацiя вiдсоткова УЛФ-ФIНдНС, серiя Q 27 зlз l 000

облiгацiя вiдсоткова УЛФ-ФIндНС, серiя R l 366 50

Облiгацiя вiдсоткова УЛФ-ФIНАНС, серiя Т 2 729 l00

Облiгацiя вiдсоткова УЛФ-ФIНАНС, серiя Е 1 046 6 790

Разом поточнi фiнансовi illвестицii l20 69б ,74 408
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дохiднiсть, яка перевищуе встановлену вiдсоткову ставку за облiгацiями та яка буде дiяти протягом строку
бiльшого, нiж строк до найближчоТ оферти.

З метою фiксачiТ досягнутих домовленостей мiж Фондом та eMiTeHToM щодо дохiдностi та сФоку, в день
укладання ,I[оговорiв купiвлi облiгацiй укладались,Щоговори продажу облiгацiй за цiною, яка разом з отриманим
купонним доходом забезпечувала Фонду доходнiсть iнвестицiй на погоджених з eMiTeHToM спецiальних умовах.

Придбанi облiгацiТ утримуються Фондом в моделi бiзнесу, мета якоТ - утримання фiнансових активiв для
одержання договiрних грошових потокiв; i Ь) договiрнi умови фiнансового активу генерують у певнi лати грошовi
потоки, KoTpi е суто виплатами основноi суми та прочентiв на непогашену частку основноТ суми.

Згiдно до МСФЗ 9 кФiнансовi iнструменти>:
- л.З.2.6 Суб'ект господарювання пiд час передавання ним фiнансового активу оцiнюс, в якому обсязi за ним
залишаються ризики та вигоди вiд володiння фiнансовим активом.
- п.БЗ.2.5 Прикладами сиryацiТ, в якiй суб'ект господарювання зберiг за собою в основному Bci ризики i вигоди,
пов'язанi з володiнням, с;
(а) операчiя продажу та зворотного викупу, в якiй цiна зворотного викупу с фiксованою або лорiвнюе uiHi пролажу
плюс дохiд позикодавtц;
- п. З,2.7 Суб'скт господарювання в основному зберiгае за собою Bci ризики та вигоди вiд володiння фiнансовим
активом, якщо його вразливiсть до мiнливостi теперiшньоТ BapTocTi майбутнiх чистлD( грошових потокiв вiд
фiнансового активу не зазнае значних змiн унаслiдок передавання (наприклад, через те, що суб'ект господарювання
продав фiнансовий актив на умовах угоди про його зворотнiй викуп за фiксованою цiною або за цiною пролажу
плюс дохiд позикодавця).
- п.з.2.15 Якщо передавання не тягне за собою припинення визнання через те, що суб'скт господарювання в
основному зберiгае за собою Bci ризики та вигоди вiд володiння переданим активом, то суб'ект господарювання
продовжуе виЗнавати передаНиЙ актив у чiлому та визнас фiнансове зобов'язання в розмiрi одержаноi компенсацiТ.

Тобто, цю сиryаuiю можна розглядати як операцiю РЕПО, cyTHicTb операшiТ якоТ - це з;lлучення грошових
коштiв, i цiннi папери використовуються в якостi забезпечення i облiковуеться операцiя РЕПО як наданий
(отриманий) кредит, а не як актив у виглядi цiнних паперiв.

ВихОДячи з наведених пунктiв МСФЗ 9 <Фiнансовi iнструменти)), по операчiях РЕПО не передаються
КОНТРОЛЬ, РИЗИКИ Та ВигОДи вiд володiння фiнансовим активом (чiнними паперами). Тому передача цiнних паперiв
За Такими операцiями не мають наслiдкiв припинення/визнання цiнних паперiв у компанiй-учасникiв операчii. I не
зВажаючи на факт передачi права власностi на TaKi активи по операцiях РЕПО вiдбуваеться тiльки рух грошових
коштiв та вiдповiдних заборгованостей, що стосуеться саме цих коштiв. Перелача цiнних паперiв по операцiях
РЕПО фактично с заставою щодо наданих,/отиманих грошових коштiв.

Однак, враховуючи визначення в Рiшеннi НКЦПФР.I!Ъ б4l вiд 03.11.2020p., що <операчiя РЕПО - операчiя
купiвлi (продажу) фiнансових iHcTpyMeHTiB iз зобов'язанням зворотного ix продажу (купiвлi) через визначений
сТрок за зазДЕrлегiдь обумовленою цiною, що здiЙснюеться на ocHoBi €диного договору РЕПО)), а також можливiсть
Продавшя розiрвати в односторонньому порядку укладенi договори зворотного викупу, можна стверджувати, що
Покупеuь (BiH же Пролавечь за договором зворотного викупу) набув контроль та Bci ризики i вигоди, пов'язанi з
володiнням фiнансовим активом (шiнними паперами).

Тому, винятково, для кращого розумiння фiнансовоТ звiтностi реryлятором (НКЦПФР) та головним
користувачем фiнансовоТ звiтностi (власником фонду), згiдно МСБО l кПодання фiнансовоi звiтностi>, прийнято
рiшення вiдхилитись вiд норм МсФЗ 9 кФiнансовi iнсr,рументи> i вiдобразити облiгацii як фiнансовi iнвестицii в
Звiтi про фiнансовий стан в рядку l160 кПоточнi фiнансовi iнвестицiТ> та рядку 1035 кIншi довгостроковi
фiнансовi iнвестицii), а не як лебiторську заборгованiсть в рядку l l55 кIнша поточна дебiторська заборгованiсть> i

рялку l040 к,Щовгострокова дебiторська заборгованiсть>, згiдно з облiком по операцiям РЕПО (позика).
пiдготовлена Фондом фiнансова звiтнiсть чiтко та без будь-яких застережень вiдповiдас BciM вимогам чинних

МСФЗ, дотриманнJI яких забезпечуе достовiрне подання iнформацiТ в фiнансовiй звiтностi, а саме, доречноТ,
достовiрноТ, зiставноТ та зрозумiлоТ iнформачiТ, oKpiM вiдхилення вiд вимог МСФЗ 9 <Фiнансовi iнструменти>
щодо вiдображення операшiй з купiвлi та зворотного продажу вiдсоткових облiгацiй.

б.4.Грошовi кошти та ix еквiваленти
Станом на З1.12,202lр. у складi грошових коштiв Фонлу, облiковуються грошовi кошти на поточних

а саме:

Заборони на використання грошових коштiв немае. Грошовi кошти розмiщенi у банку, який е надiйним
Розкриття iнформашiI щодо надiйностi банку наведено у розлiлi 8 цих Примiток.
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31.12.202lp.,
тис. грrl.

АТ (ТАскоМБАНк))
l8

Разом l8
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6.5. Заресстроваlrиl"l капiтал
Рiшенням засновника Nsl дТ кЗНВКIФ (НдВIГАТОр ФIнАнС мЕнЕджМЕНТ> вiд l4.09.202lp. було

прийнято рiшення про створення ФонлУ та про приватне розмiщення акuiй ФондУ. Початковий стаryтний капiтал

Фонлу стiновить 7 700 000 (CiM мiльйонiв ciMcoT тисяч) гривень 00 копiйок, сплачениЙ повнiстю грошовими

коштами 19.10.202lp.
Рiшенням ]ф б вiд l 1 . l l .202 1р. Учасника дТ (зНВкIФ (НАВIГАТОр ФIнАнС мЕнЕджМЕНТ> вiд було

прийtrято рiшення про збiльшення стаlутного капiталу Фонду на lЗ0 000 000 (Сто трилrить мiльйонiв) гривень 00

кЬпiйок. Пiсля збiльШення розмiР статутногО капiталУ Товариства становитиме lз7700 000 (Сто тридlцть ciм

мiльйонiв ciMcoT тисяч) гривень 00 копiйок.
стаryтний капiтал Фонду подiлений на lз7 700 шryк простих iменних акцiй, номiнilльною вартiстю

l 000,00 грн. кожна, загальноЮ сумоЮ lз7 700 000 грн. АкчiТ вигryЩено в бездокументарнiй формi.

3l.|2.202lp.,
тис. грн.

Заресстрований капiтал lз7 700

Станом на 3l.|2.202lp. фактично сплачений Стаryтний капiтал складае l37 700 000 грн. (кiлькiсть акцiй, що

знаходяться в обiry - l37 700 шт

б.б. lлении п непок збито

Розмiщення цiнних паперiв Фонду як iнстиryry спiльного iнвесryвання закритого тигry припиняеТЬся в

строки, що визначаЮться проспектом eMiciT цiнних паперiв ICI. Розподiл активiв Фонду - ICI здiйснюеться пiсля

його лiквiдачiТ (припинення). Нарахування та оплата податку на прибуток здiйснюеться пiСля ЛiкВiДацii
(припинення) за ставками, якi будуть дiяти у тому перiолi в якому буде припинено дiяльнiСть ФОНДУ.

Податок на прибуток у звiтному роцi не нараховувався i не сплачувався. Фонд керу€ться положеннями

пп.l41.6.1. п.l41.6. ст. l4l <Особливостi оподатцвання окремих видiв дiяльностi та операцiЙ> розлiлу lII

Податкового кодексу Украiни, тому податок на прибуток у звiтному рочi не нараховувався i не сплачувався.

В 202l роцi в результатi розмiщення iнвестицiйних сертифiкатiв нижче номiнальноТ BapTocTi Фонл
отримав емiсiйний збиток в cyMi l 983 585,13 tpH. а саме:

Згiдно .Щоговору NsНФМ_21-05/01 купiвлi-продажу (розмiщення) цiнних паперiв вiд l3.12.202lp. було

розмiщено 57009 шт. акцiй корпоративного iнвестицiйного фонлу, розрахункова BapTicTb акцiТ становила

982,56 грн., таким чином збиток становить 994 2З6,96 грн.
Згiдно .Щоговору .I!!НФМ-21-05/02 купiвлi-пролажу (розмiшення) чiнних паперiв вiл 14.12.202lp. було

розмiщено l4404 шт. акцiй корпоративного iнвестицiйного фонду, розрахункова BapTicTb акцiТ становила

978,18 грн., таким чином збиток становить 314 295,28 грн.
Згiдно .Щоговору NsНФМ-21-05/03 купiвлi-продажу (розмiщення) цiнних паперiв вiд l6,12,202|p. було

розмiщено 15896 шт. акuiй корпоративного iнвестицiйного фонду, розрахункова BapTicTb акцiТ становила

986,24 грн., таким чином збиток становить 2l8 728,96 грн.
Згiдно ,Щоговору N9НФМ-21-05/04 купiвлi-продажу (розмiщення) uiHHllx паперiв вiд 21.12.202lp. було

розмiщеltо 2'7279 шт. акшiй корпоративного iнвестицiйttого фонду, розрахункова BapTicTb акцii становила

989,24 грн., таким чином збиток становить 293 552,04 грн.
Згiдно .Щоговору NsНФМ_21-05/05 купiвлi_продажу (розмiщення) шiнних паперiв вiд 2З.12.202lр. бУло

розмiщено |5267 шт. акцiЙ корпоративного iнвестицiйного фонлу, розрахункова BapTicTb акцiТ становила

989,4З грн., таким чином збиток становить lбl 372,19 грн.

Згiдно ,Щоговору J,,lЪНФМ-21-05/06 купiвлi-продажу (розмiщення) цiнних паперiв вiд 24.12.202lp. бУло

розмiщено l45 шт. акцiй корпоративного iнвестицiйного фонду, розрахункова BapTicTb акцiт становила

990,14 грн., таким чином збиток становить |429,70 грн.

б.7. Поточна aHlcTb
За товари, роботи, послуги

Вина ня активами
Поточна

a

D
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l

l

I
д

с

-
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31.12.2021p.,
тис. грн.

(l227')Нерозподiлен иl"l п рибуток (збито к) на 3 l. 1 2.202 l р.
(l 984)Збиток, отриманий в результатiаррq мiщення акцiй нижче номiналу

756Нерозподiлений прибутtlк, отриманий в результатi дiяльностi Фонду

31.12.202l р.,
тис. грll.
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Поточна кредиторська заборгованiсть с фiнансовою, яка облiкову€ться за амортизованою собiвартiстю. Поточну
кредиторську заборгованiсть без встановленоТ ставки вiдсотка Фонд оцiню€ за сумою первiсного рахунку-факryри,
враховуючи, що вплив дисконryвання е несуттсвим.

Звiт про фiнансовi результати (Звiт про сукупний дохИ) за перiод з 20.10.202lp. по 31.12.202lp.
Порiвняльна iнформачiя за анапогiчний перiол 2020 року вiдсутня, тому що Фонд с новоствореним, дата державноТ
peecTparriT 20.10.202 l р,

б.8.Iншi
З 20.10.202lp.
по 31.12.202lp., тис. грн.

Вiдсотковий дохiд за облiгацiями 67l
Курсова рiзниця (вiдображено згорнуто) 45з
Разом l l24

Курс НБУ долар США станом на З1.12.202l р . складав 27 ,2782 грн,
Курс НБУ долар США станом на 01.1 1.2020p . складав 26,2767 грн.

б.9. Btll

6.10.Iншi
З 20.10.202lp.

по 31.12.202lp.,
тl|с. грн,

Резерв пiд очiкуванi кредитнi збитки lзб
Разом lзб

Результатом дiяльностi Фонду за перiол з 20 жовтня 202l року по 31 грулня202l року с прибуток в cyMi
756 тис. грн.
Bci cTaTTi доходiв i витрат, визнанi у звiтному перiолi включено до складу Звiry про фiнансовi результати (Звiry
про сукупний дохiд).

Звiт про рух грошових коштiв (за прямим методом)
за перiод з 20.10.202lp. по 31.12.202lp.

Порiвняльна iнформаuiя за аналогiчний перiод 2020 року вiдсутня, тому що Фонд е новоствореним, дата державноТ

ресстрашiТ 20. l 0.2020р.

З 20.10.202l по 31.12.202l,
тис. грн.

Винагорода КУА 58

винагорода брокерська 2

Винагорода аудитоDу 20

Пос.rryги депозитарiя
ll

оренда пDимiщення J

нотарiальнi послуги l9

Держмито
ll5

Iншi витрати 4

Разом 232

24

I

l
I
a

;

:

:

a

a

a

a

a



Oz
4о

б.l1. ових коштlв мим
20.10.202l р. - 31.1 2.202l р.,

тис. грн.
РУХ КО ШТI В У РЕЗУЛЬТАТI ОП ЕРАЦIЙНОi ДIЯЛЬНОСТI
Витрачання на оплаry ToBapiB (робi1 послуг)

BuHazopoQq КУД (2I)
Вuнаеороdа брокерська (2)

Послуzu dепозumарiя (3)

Послуzu ауdumора (20)

Ноmарiальlliцрgцурц (l3)
OpeHda прtлмiuцення (3)

Iнщ! цр!!у?ц (l)
Купiвля црцру!ц{ iнвесmuцiй (l 20 065)

Витрачання на оплату aBaHciB l

Iншi витрачання
РКО, dерсrcмumо (ll7)

Повернення KotamiB iHBecmopy (4)

Пid звim (l 0)

Чистий рух коштiв вiд операцiйноТ дiяльностi (l20 2б0)

РУХ КОШТIВ У РЕЗУЛЬТЛТI IНВЕСТИ цIЙноiдIяльностI 20. l0.202 l р. -31.12.2021 р.,
тис. грн.

Витрачання на придбання фiнансових iнвестицiй (l5 443)

Чистий рyх коштiв вiд iнвестицiйно[дiяльностi (l5 443)

рух коштIв у рЕзультлтI ФIнлнсовоi дIяльностI 20.10.202l р. - 31.12.202l р.,
тис. гDн.

Надходження вiд власного капiталу
Розмiu4ення акцiй l35 72l

Чистий рух коштiв вiд фiнансовоI дiяльностi l35 72l
чистиЙ рух грошових коштIв зл звIтниЙ пврlод l8
Залишок коштiв на кiнець року l8

6.12. Звiт про власний капiтал
Порiвняльна iнформацiя за аналогiчний перiол 2020 року вiдсутня, тому що Фонд е новоствореним, дата

державноi реестрацiТ 20. l 0.202 l р.

Початковий стаryтний капiтап Фонду становить 7 700 000 (CiM мiльйонiв ciMcoT) гривень 00 кОПiйОК,

сплачений повнiстю грошовими коштами l9.10.202lp., таким чином на Дац державноТ реестраuii 20.10.202lp.

Стаryтний капiтал повнiстю сплачений.
Рiшенням JrlЪ б Учасника АТ (знВкIФ (нФМD вiд l1.1|.202lp. було прийнято рiшення про збiльшення

стаryтного капiтаlгу Фонду на lЗ0 000 000 (Сто тридrцть мiльйонiв) гривень 00 копiйок. Пiсля збiльшення розмiр

25

a

Стаття

Зареест-

рований
(пайовий)

капiтал

Нерозполiл
ений

прибуток
(непокри-

тий збиток)

Неопла-
чений
капiтал

Залишок на початок 202l року
Чистий прибуток (збиток) за звiтний перiол

,756 ,7 
56

Внески учасникiв:
Внески ло капiталу lз7,700 (l37 700)

Погашення заборгованостi з капiталу lз7 ,700 l37 700

Iншi змiни в капiталi
(збиток при розмiщенrri I]П) (l 983) (l 98з)

Разом змiн у капiталi l37 700 (l22,1) lзб 4,7з

Залишок на кiltець перiоЛУ 137 700 (| 227) 136 473

Всього
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стаryтного капiталу Товариства становитиме lз7 700 000 (Сто тридцять ciM мiльйонiв ciMcoT тисяч) гривень 00

копiйок. Станом наЗ|.l2.202lр. Стаryтний капiтал с повнiстю сплачений.

Розмiр власного капiталу наЗ1..l2.202lр. - lЗб 473 тис, грн.

7. розкриття Iншоi IнФормАцIi

7.1. Розкриття iнформачiI щодо пов'язаних осiб та оuераuiй з ними

Для цiлей цiеТ фiнансовоТ звiтностi, у вiдповiдностi з IAS 24 кРозкритгя iнформашiТ про пов'язанi сторони>,

сторони вважаються пов'язаними, коли одна iз cTopiH мае можливiсть контролювати iншу сторону, або

здiйснювати суттсвий вплив на процес прийняття фiнансових та управлiнських рiшень,
При розглялi кожноТ можливоi пов'язаноТ сторони особлива увага прилiля€тьсЯ змiсry вiдношень, а не

тiлькИ iх юриличнiй формi' 
4лися б мiж непов'язаними сторонами. Щiни таПов'язанi сторони можуть укладати угоди, якl н€ проводI

умови таких угод можуть вiдрiзнятися вiд цiн та умов угол мiж непов'язаними сторонами.

У ,"irno"y перiолi операчiТ з пов'язаними сторонами здiйснювалисЬ на звичайнИх умовах. якi бИ

здiйснювались з непов'язаними сторонами.

Перелiк пов'язаних осiб станом на 3 1.12.202lp.

.]ilb Найменування юридичlrоi особи
Iдентифiкачiйний/

ресстрачiйний
код/номер

ПIБ власника з iстотною
участю у

l АкцIонЕ РНЕ ТОВАРИСТВО (ЗАКРИТИИ
НЕДИВЕРСИ ФIКОВАНИЙ ВВНЧУРНИЙ
КОРПОРАТИВНИЙ IHВЕСТИЦIЙНИЙ ФОНД
(НАВIГАТОР ФIНАНС МЕН

44556266 Чернявський Георгiй
ииколайович

2 з2799462 Чернявський Георгiй
миколайович

Протягом перiолу з 20.10.202 lp. по 31.|2.202lp. у Фонла були насryпнi операшii з пов'язаними

сторонами

Вид операцiТ
Учасник Iншi пов'язанi особи Разом

202l 202l 2021

Внесок до Стаryтного капiталу 1з5,721 0 1з5 72|

Облiк оренди орендарем,
операчiТ з пов'язаноlо
стороною 0 з з

Разом |з5 72l 3 |з5,124

непогашена гованlсть за iями мiж пов'язаншми сто

на 31.12.2021p.

гованlсl,ь

Кредиторська заборго BaHlcTb

8. ЦIЛI ТА ПОЛIТИКЛ УПРАВЛIННЯ РИЗИКДМИ

Функшiя управ.гliння ризиками у Фонлi здiйснюсться Компанiею з управлiння актl{вами.

ФЬнд пiддае.гься дiТ р"r"*у змiни ринковоТ цiни, кредитному ризику, ризику втрати лiквiлностi, валютному

ризику та iншим ризикам, пов'язаним з фiнансовими iнструментами, якими BiH володiс.

26

a

l
J

'

I

i

I
ь

I

t

I



j,
Основними цiлями управлiння фiнансовими ризиками е визначення лiмiтiв ризику й нагляд за тим, щоб цi

лiмiти не перевиц{увались.
Ризики виникають на ocHoBi як внутрiшнiх, так i зовнiшнiх факторiв. Значна частина зовнiшнiх факторiв

перебувае за межами контролю з боку Фонду, тому Фонл не може мати повноТ впевненостi щодо часу виникнення
та наслiдкiв можливих майбутнiх подiй, якi можуть вплинути на ij'дiяльнiсть.

Фонд прагне до визначення, оцiнки, монiторинry та управлiння кожниМ видом ризикiв у своiй дiяльностi
вiдповiдно до визначеноТ полiтикою i прошелурами.

Керiвництво Фонду стежить за тим, щоб дiяльнiсть Фонду, пов'язана з фiнансовими риЗиками,
здiйснювалася згiдно з полiтикою та процедурами, а визначення, оцiнка фiнансових ризикiв та управлiння НиМи

вiлбувалися згiдно з полiтикою Фонлу та ii'готовностi приймати на себе ризики.
Система управлiння ризиками покликана iдентифiкувати зовнiшнi фактори та мiнiмiзувати (оптимiзувати)

можливий вплив вiдповiдних ризикiв, а також забезпечити мiнiмiзацiю ризикiв, що можуть виникнути пiд впливом
внутрiшнiх факторiв Фонду.

Управлiння ризиками здiйснюеться на ocHoBi розумiння причин виникнення ризику, кiлькiсноI оцiнки його
можливого впливу на BapTicTb чистих активiв та застосування iнструментарiю щодо його поМ'якшення.

Фонд схильний до ринкового ризику. Ризик е невiд'смною частиною економiчноТ Дiяльностi ФонлУ.

Ринковий ризик включас валютний ризик, вiдсотковий ринок та iнший цiновиЙ ризик.
Прuнцuпu управлiння рllзлtксllч,u, якi застосовуються компанiею для керування цими ризиками, наведенi

нижче:

Рuнковuй рuзuк
Ринковий ризик - це ризик того, що справедлива BapTicTb майбутнiх грошових потокiв за фiнансовим

iHcTpyMeHToM коливатиметься внаслiдок змiн ринкових цiн.
Фонд схильний до ринкового ризику. Ризик с невiд'емною частиною економiчноТ дiяльностi Фонду.
Ринковий ризик охоплюе три типи ризику: iнший цiновий ризик, валютний ризик та вiдсотковий ризик.

Ринковий ризик виника€ у зв'язку з ризиками збиткiв, зумовлених коливанням цiн на акцiТ, вiдсоткових ставок та
в;lлютних KypciB.

Iнший цiновий ризик - це ризик того, що справедлива BapTicTb або майбутнi грошовi потоки вiд фiнансового
iHcTpyMeHTa коливатимуться внаслiдок змiн ринкових цiн (oKpiM тих, що виникають унаслiдок вiдсоткового ризику
чи валютного ризику), незtlлежно вiд того, чи спричиненi вони чинниками, характерними для окремого

фiнансового iHcTpyMeHTa або його eMiTeHTa, чи чинниками, що впливають на Bci подiбнi фiнансовi iнструменти, з

якими здiйснюються операшiТ на ринку.
Основним методом оцiнки цiнового ризику е анzrлiз чутливостi. Серел методiв пом'якшення цiнового ризику

Фонд використову€ ливерсифiкацiю активiв та дотримання лiмiтiв на вкладення в акцiТ та iншi фiнансовi
iнструменти з нефiксованим прибутком.
Вiдсотковий ризик

Вiдсотковий ризик - це ризик того, що справедлива BapTicTb або майбутнi грошовi потоки вiд фiнансового
iHcTpyMeHTa коливатимуться внаслiдок змiн ринкових вiдсоткових ставок. Управлiнський персонал КУА
усвiдомлюе , що вiдсотковi ставки можуть змiнюватись i це впливатиме як на доходи Фонду, так i на справедливу
BapTicTb чистих активiв.

Усвiдомлюючи значнi ризики, пов'язанi з коливаннями вiдсоткових ставок у високоiнфлячiйному
середовищi, яке е властивим для фiнансовоТ системи УкраТни, управлiнський персонал КУА контролюе частку
активiв, розмiщених у боргових зобов'язаннях з фiксованою вiдсотковою ставкою. Управлiнський персонал КУА
здiйснюе монiторинг вiдсоткових ризикiв та контролюс ix максимально припустимий розмiр. У разi зростання
вiдсоткових ризикiв Фонд мае HaMip позбуватися боргових фiнансових iHcTpyMeHTiB з фiксованою вiдсотковою
ставкою. Монiторинг вiдсоткових ризикiв здiйснюеться шляхом оцiнки впливу можливих змiн вiдсоткових ставок
нh BapTicTb вiдсоткових фiнансових iHcTpyMeHTiB.

Активи, якi наражаються на вiдсотковi ризики

Тип активу 3l грулня 2021 року

облiгацii вiдсотковi lзб зl0
Всього tзб зl0

Частка в активах Фонлу, % 99,85 %

,Щля оцiнки можливих коливань вiдсоткових ставок Фонд використовувало iсторичну волатильнiсть
вiдсоткових ставок за строковими депозитами (до l року) за ocTaHHi 5 poKiB за оприлюдIrеною iнформацiсю НБУ.

Фонд визнае, що обфунтовано можливим е коливання ринкових ставок на *5 процентних пункти. Проведений
аналiз чутливостi заснований на припущеltнi, що Bci iншi параметри, зокрема валютний курс, залишатимуться
незмiнними, i показус можливий вплив змiни вiдсоткових ставок на 5 прошентних пункти на BapTicTb чистих
активiв Фонлу.
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потенцiйний вплив на чистi активи
Товариства в разi змiни вiдсотковоi ставки

Середньозважена
ставка

BapTicTb, грн.Тип активу

На З1.12.202|

Можливi коливання рин + 5.0% пункти - 5,0% пунктикових ставок
+3717з 1|,7l8%,74 з43l

+3098з 0986 о/обl96,7облiгацiт вiдсотковi
s

ц

можлива змiна справедливот BapTocTi борговlлх фiнансових iHcTpyMeHTiB з фiксованою вiдсотковою ставкою

розрахована як рiзничя мiж дисконтованими грошовими потоками за дiючою ставкою та дисконтованими

грошовими потоками у разi змiни вiдсотковоТ ставки за кожIlим фiнансовим iHcTpyMeHToM.
изики

Валюmнuй РuЗuК- 
ризик - це ризик того, що справедлива BapTicTb або майбутнi грошовi потоки вiл фiнансового

iHcTpyMeHry коливатимуться внаслiдок змiн валютних pecypciB.

.Щля мiнiмiзацiТ та контролю за валютними ризиками Фонд контролюе частку активiв, HoMiHoBaHlo< в

iноземнiй валютi, у загzrльному обсяry активiв. оцiнка валютних ризикiв здiйснюсться на ocнoBi аналiзу

чутливостi.
Визначення пороry чутливостi управлiнський персонал КУА здiйснював на ocHoBi статистичних даних

нБу шодо динамiки курсу гривнi до iноземних вilлют, на ocHoBi яких була розрахована iсторlтчна волатильнiсть

курсу, що визначаеться як стандартне вiдхилення рiчнот дохiдностi вlд володiння iноземною вitлютою за перiол.

Валютнi ризики Фонду виникають у зв'язку з володiнням фiнансовими iнструмеrlтами. номiноВаними В

iноземнiй валютi. Фонд iнвесry€ кошти в цiннi папери, HoMiHoBaHi в ДоЛарах США. ФОНД ВИЗНаЧИВ, ЩО

обгрунтовано можливим е коливання валютного курсу на
+- |0 уо.

дналiз чутливостi до валютних ризикiв проведено на ocHoBi iсторlтчних даних щодо волатильностi KypciB

lноземних валют

рuзuк змittu BilcomkoBot сmавкu
Ризик змiни ринковоТ цiни - це ризики, що BapTicTb фiнансових iHcTpyMeHTiB змiнюватиметься в

результатi змiн У ринковиХ цiнах. ФiнаНсовi активи, доступнi для продажу, або активи Фонду, що облiковуються

за справедливою вартiстю через прибуток або збиток, схильнi до впливу ризику змiни ринковоТ цiни через

невизначеностi у майбутнiх цiнах iнвестицiй. Для управлiнням ризиком змiни цiни iнвестицii в iнструменти

капiталу, Фонд мас HaMip диверсифiкувати свiй портфель.

Креdumttuй рuзuк- 
Крелитний ризик - це ризик збиткiв в результатi неспроможностi буль-якоi особи, що е стороною за

ло.о"ороЙ чи будь-якого лебiтора - виконати взя,гi на себе зобов'язання за таким договором, у тому чисrti ризик
недобросовiсностi контрагента.

КредитниИ ризйк притаманний таким фiнансовим iHcTpyMeHTaM, як поr,очнi та депозитнi рахунки в банках,

облiгацiТ, дебiторська заборгованiсть та iнmi борговi iнструменти
основltим методом оцiнки кредитних ризикiв керiвництвом Фонду с оцiнка КРеДИтОСПРОМОЖНОСТi

контрагентiВ, для чогО використовУються кредиr,нi рейтинг та буль-яка iнша доступна iнформаuiя (публiчна

iнформаuiя, що розкриtsаеться банками щодо звiтlrостi тощо) щодо iх спроможностi виконувати борговi

зобов'язання.
Фонд використову€ rrаступнi методи управлiння кредитними ризиками:

лiмiти щодо боргових зобов'язаtIь за класами фiнансових iHcTpyMeHTiB;

лiмiти щодо боргових зобов'язань перед одним контрагентом (або асоцiйованою групою);

лiмiти щодо вкладень у фiнаtrсовi iнструменти в розрiзi кредитtlих рейтингiв за Нацiональною рейтинговою

шкzlлою;
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вiдхилення,

Потенцiйний вплив на активи Товариства

Несприятливi
змlни

Сприятливi змiни
ня

Сума, тис.
грн

+

Валюта

НаЗ1.12,202|

- 6 |96,-|l0 + б 196"7бl96,7 l0ОблiгацiТ пiдприсмств
HoMlHoBaHl в сшА
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лiмiти щодо розмiщення депозитiв у банках з рiзними рейтингами та випадки дефолry та неповерненнJI депозитlв

**il:НffiХТ 
Хi,Н"li-,li;дитному ризику на звiтнi дати представлено вартiстю кожного класу фiнансових

активiв:

Фонд не мас в фiнансових активах активи, якl знецiнилися, кредитiв, як одержаних, так i наданю(

Фонд не мае прострочену лебiторську заборгованiсть за розрахунками.
При визначеннi рiвня кредитного p"ir*y фiнансового активу у виглялi грошових коштiв, якi зберiгаються

в дТ <ТдСкомБднЮ, Oyn" bpaxoBaHi данi НБУ. Вiдповiдно до цш( даних складаються рейтинги банкiв, За

даними рейтинry надiИностi банкiв, що здiйснюсться незzшежним рейтинговим агентством <Стандарт - Рейтинг>,

якеВнесеноДо.ЩержавногорессТрУуповноВаженихрейтинговихагентстВНкЦПФ
(https://www.nssmc.gov.ua/rating-agencies/ ) _--_---_- -_л -:.-... .

26 серпня ZЪZt року деr-е*пе рейтингове агентство кКрелит-Рейтинг)).пiдтвердилО рейтинГ надiйностr

банкiвськиХ вкладiВ (л"по."ii"; дТ (ТдСkОМБАНкD на piBHi 5 (найвища надiйнiсть). Серел публiчних рейтингiв

на сьогоднi очiнку 5 (найвища надiйнiсть) мають лише 5 банкiвських установ.
I-1e означае, що Банк надiйнiй, мае лiдерськi позицii' на ринку та високий piBeHb довiри клiентiв,

мiнiмально чутливий до впливу несприятливих комерцiйних, фiнансових та економiчних факторiв. IMoBipHicTb

виникнення проблем зi свосчасним поверненням вкладiв дуже низька.

Кредитний рейтинг АТ кТАСКоМБАНк) пiдтверджений З1.08.202lр. на piBHi uaAAA (високий) з

про."оrой <СтабiлiниЙ> Рейтинговим агентством <Кредит-рейтингD. Тобто, нинi Банк характеризусться

найвищою кредитоспроможнiстю порiвняно з iншими украТнськими позичilльниками чи борговими iнструментами.

д стабiльний прогноз вказуе на вiдсутнiсть на поточний момент передумов для змiни рейтинry протягом року,
Нагадасмо, що Нацiонал"п"й бап* УкраТни визначив новий перелiк системно важливих банкiв на 202l piK

згiдно з яким тдскомБдНК визнано c""re"n"п,r банком. Ще не тiльки висока оцiнка дiяльностi тАскомБАнку,
визнання його бездоганноТ репутацii на ринку, але й пiдвищенi вимоги та велика вiдповiдальнiсть фiнансовоI

установи. ,щостатнiсть капiтйу Й лiквiдностi дозволяють банку чiтко виконувати Bci зобов'язання перед клiентами

й нормативнi вимоги реryлятора.
28 сiчня 2О22 ioKy дТ (ТдскОмБАнк> успiшно пройшло процедуру рейтинryвання мiжнародним

рейтинговиМ u.a"rar"o" Mbody's Investors Service, за пiдсумками якогО агентство присвоiло Банку TaKi рейтинги:

вз - базова оцiнка кредитоспроможностi (baseline credit assessment) i рейтинг довгострокових депозитiв у

нацiональнiЙ валютi, Bi - довгостроковий рейтинг контрагента (cRR), В2(сr),- довгострокова оцiнка ризику

контрагента (CR Assessment).
СтаноМ на зl.|2,202 lp. крелиТний ризиК по фiнансоВим активаМ, с низькиМ, що пlдтверджуеться

чинниками, якi враховуоr" aпъ,r"фiку контрагентiв, загальнi економiчнi умови та оцiнку як поточного. так i

прогнозного напрямкiв змiни умов станом на звiтну дату.
рuзuк лiквidносmi.
ризик втрати лiквiдностi являе собою ризик, що виникае при невiдповiдностi TepMiHiB погашення активiв

та зобов'язань. Розбiжнiсть по даним позицiям потенцiйно пiдвищуе прибутковiсть, але також може збiльшити

ризик виникнення збиткiв.
Фонд проводить процедури з метою зведення таких збиткiв до MiHiMYMy шляхом пiдтримки достатньоi

кiлькостi грошовю( коштiв та iнших високолiквiдних акгивiв та маючи у лосryпi достатню кiлькiсть джерел

кредитування.
Фонд здiйсню€ контроль лiквiдностi шляхом планування поточноi лiквiдностi. Фонд аналiзуе TepMiH

платежiв, якi пов'язанi з лебiтьрською заборгованiстю та iншими фiнансовими активами, а також прогнознi потоки

грошових коштiв вiд операчiйноТ дiяльностi.

,a

4

".D

D

по зобов'язанням погашення на им чиIlом

Станом на Зl,|2.202lр. ризик лiквiдностi е несутт€вим, враховуючи суму та характер кредиторськоI

BapTicTb фiнансових активiв, якi схильнi кредитному ризику на

тис. нзв
з1.12.202l.

Клас фiнансових активiв:

l8кошти та iх еквiваленти

Всього!о l року!о 1 мiсячяpik, що закiнчився
3l грулня 202l року

434зТорговельна та irtша кредиторська

заборгованiсть

4343Всього

заборгованостi
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Управлiння капiталом
Фонд розглядас управлiння капiталом як систему принципiв та методiв розробки i реалiзаuiТ управлiнських

рiшень, пов'яiаних . оъr""-о"им формуванням капiталу з рiзноманiтних джерел, а також забезпеченням

ефективного його використання у лiялiностi. Ключовi питання та поточнi рiшення, шо впливають на обсяг i

"фу*rуру 
капiталу, u iu*o* джерела його формування, розглядаються управлiнським персоналом Компанiт з

управлiння активами (куА). Механiзм упрiвлiння капiталом передбачас чiтку постановку uiлей i завдань

упрuuлi"п" капiталом, а також контроль за Тх дотриманням у звiтному перiолi; удосконztлення методики

"".nu""n"" 
й аналiзу 

""*ор"".u"пя 
ycix видiв капiталу; розроблення загальноТ стратегiТ управлiння капiталом, 

_

Управлiнський персонал КУА здiйснюе огляд струкryри капiталу на кiнець кожного звiтного перiоду, При

цьому проводиться аналiз Ъартостi капiталу, його струкryра та можливi ризики. Фонд може здiйснювати

рaryпо"Ъr"" капiтаlry шляхом зzIлучення додаr*оuоiо капiтаrry та змiни структури капiталу. Система управлiння

капiталом може кориryватись з урахуванням змiн в операшiйному середовищi, тенденцiях ринку або стратегiТ

розвиткУ' 
i_л_л., .ъл,,-., -плсrlлоацл u2 пп.qгненн, Захист здатностi ФонДаУправлiннЯ капiталоМ ФонлУ спрямовано на досягнення насryпних цlлеи:

продовжувати свою дiяльнiсть на безперервнiй ocHoBi для того, щоб забезпечити прибутки учасникам та вигоди

зацiкавленим сторонам, а також забезпечувати виконання вимог укратнського законодавства та реryлятивних

вимог НКI-\ПФР, загапьнОдержавногО регулятивнОго органУ в сферi цiнних паперiв та фондового ринку,

Фонд повин"п 
""*o"y"ur" 

na"ni "й"о." ло *ani.any, якi висуваються до нього зовнiшнiми органiзацiями,

ЗгiднО з украТнськИ" au*ойодu"ством чистi активИ акцiонерноГо товариства не повиннi бути менше за суму його

зареестоваНого стаryтнОго капiталу. СтаноМ наЗ|.l2.202lр. ФонД виконуваВ цi вимоги до капiталу,

Управлiнський персонал КУд вважае, що загальна сума капiталу, управлiння яким здiйснюеться, дорiвнюс

cyMi капiталу, вiлображеного в балансi.

склад власного капiталlry на Дац фiнансовот звiтностi:

- Зареестрований капiтал |З'7'700 тис, грн,

- Нерозподiлений прибуток (непокритий збиток) (l227) тис, грн,

Всього: lЗб 4'7З тис, грн,

9. СТАН КОРПОРАТИВНОГО УПРАВJIIННЯ
Органами Фонду е;

- Загальнi збори учасникiв;
- Наглядова рада.

Утворення iнших органiв Фонлу забороняеться,

загальнi збори е 
""ulr" 

органом Оонду. Фонд зобов'язаний Щороку скликати загальнi збори (рiчнi загальнi

збори).
Загальнi збори можуть вирiшувати буль-якi питання дiяльностi Фонду.

Станом наз|.l2.2О2lр. Наглядова рада Фонду не створювilлась. Повноваження НаглядовоТ ради

здiйснюються учасником Фонду одноосiбно.

l0. ОЦIНКД ЕФЕКТИВНОСТI КЕРIВНИЦТВА В УПРАВЛIННI ЕКОНОМlЧНИМИ РЕСУРСАМИ
Пiдвищення ефективностi управлiння ресурсним потенцiалом, забезпечення його рашiонального

використанНя значноЮ мiрою пов'язанО з проведенням якiсних змiн У складi pecypciB i з пiдвищенням

ефективностi в ix управлiннi. Завдання пiдвищення ефективностi управлiння ресурсним потенцiалом поляга€

насамперед у вдосконаленнi використання й управлiння ресурсами пiдприемства та в пiдвищеннi iхньоi цiлiсностi.

основнйм рЪ"ур.о" Фонлу с фiнансовий ресурс у виглядi грошових коштiв, отриманих в результатi формування

статутного Kunlr-y. З меiою Ъб"р.*"п"" цих реЪурсiв Фонд придбав високолiквiднi iнвестицiТ, а саме облiгацiТ

пiдпiиемст", якi вiльнО *о""aрryоr"ся у вiдомi суми грошоВих коштiв i яким притаманний незначний ризик змiни

BapTocTi.
У складi зобов'язань Фонду на кiнець звiтного року вiдсутнi довгостроковi та просТроченi зобов'язання.

Пiдвищення ефективностi використання трудових pecypciB € можливим лише за умови формування якiсноТ

системи менеджменry, що в свою черry передбачас встановлення жорстких вимог до керiвникiв ycix piBHiB. [ля

реалiзашiт цiст мети iouup"ar"o" створена система вимог до працiвникiв, якi повиннi Тм вiдповiдати, зокрема,

наявнiсть дипломiв , 
""щоо 

освiтою тапiдтвердження рiвня квалiфiкаuiТ вiдповiдними сертифiкатами,

11. Iншл додАтковА IнФормлцIя
Фонд здiйснюс дiяльнiсть з спiльного iнвесryвання

законодавством УкраТни.
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дктиви Фонду формуються з додержанням вимог, визначених ст. 48 Закону Украiни кПро iнстиryти

спiльного iнвесryвання>.
Вимоги до складу, струкryри та мiнiмального розмiру активiв Фонлу встановлюються чинним

законодавством Укратни, 
"*" р"ryпос-дiяльнiсть з спiльного iнвесryвання. Закон Укратни кпро iнстиryти спiльного

iнвесryвання>.
протягом звiтного року порушень вимог законодавства iнстиryтtв спlльного lнвесryвання щодо складу,

струкryри та мiнiмального розмiру активiв Фонлу не вiдбувалось,

12. подIi пIсля длти БАлАнсу
У зв'язку з повномасштабним вторгненням РосiйськоТ ФедерашiТ на територiю УкраТни, в нашiй KpaTHi

введено воснний стан вiдповiдно до Указу Президента Украiни вiд 24 лютого 2022 року Ns 6412022 <Про введення

военного стану в YKpaTHi> та визнано Торгово-промисловою палатою Украiни вiйськову агресiю Росiйськоi

ФедерачiТ проти УкраЙи форс-мажорними обставинами (налзвичайними, невiдворотними). З 24 лютого 2022 року

ло офiшiйноi'вiдмiни закiнчення вiйськових дiй, для Bcix без винятку суб'ектiв господарювання.

вiйськова агресiя Росiйськот Федерашiт проти Укратни, вплинула на Bci сфери життя руйнiвними

наслiдками, але без економiчнот активностi неможливе функчiонування держави в умовах во€нного стану.

саме з цiсю метою наша,щержава поч€}ла активно запроваджувати комплекснt змlни до законодавства та

державних програм, спрямованих на пiдтримку украiнськот економiки.

з 24 лютого 2012 року нкцпФР фактично заблокувала робоry ICI. Бiльше трьох мiсяuiв дiяла заборона на

розмiщення цiнних nun.pi" tёl. з tS червня 2022 року, вiдповiдно до внесен}тх змiн до Рiшення нкцпФР Ns l44

ьiд ов.оз.zоz2р., дозволено первинне розмiщення цiнних паперiв. Але заборона на рух активiв lcI без спецiального

дозволу нкцпФР досi дiе. Строки, у якi можливо оФимати такий дозвiл, вiдсутнi. У зв'язки iз uим у iHBecTopiB ICI

вiдсутня змога швидко та ефективно iнвесryвати кошти ло рiзних галузей економiки Укратни. Незважаючи на все

вищевиклаДене, управЛiнськиЙ персонаЛ КомпанiТ мае велике сподiвання на те, що керiвництво НКЦПФР

переоцiнить ризики дiяльностi lcl у военний час, та скасу€ Bci обмеження.

У сЙryашiт рiзкого обмеження можливостей для здiйснення повноцiнноТ фiнансовогО - господарськоТ

дiяльностi, пов'язанот з майбутнiм розвитком вiйськовю< дiй та iх тривалiстю, об'сктивно зростають ризики
суттевоТ невизначеностi щодо можливостi Фонлу продовжувати свою дlяльнiсть на безперервнiй ocHoBi.

управлiнський персонал Компанiт повторно провiв оцiнку обгрунтованостi застосування ним принципу

безперервностi дiяльностi,
Проаналiзувавши сиryацiю керiвництво Компанii виключае змежнiсть вiд росiйського чИ бiлоруськогО

ринкiв *unir-y. В активах Фонлу вiдсутнi дочiрнi компанii або активи в Росiйськот Фелераuiт, Бiлорусiт або в зонi

Ьойових дiй, та на тимчасово окупованих територiях. Фонд не мае в наявностi матерiальнро< активiв (оборотних чи

необоротних) у зонах бойових дiй, на тимчасово окупованих територiях та звiльнених зонах вiд активних бойових

дiй. Фонд не мае лебiторiв, що знаходяться у зонах бойових дiй, звiльнених ЗОнаХ ВiД аКТИВНИХ бОЙОВИХ ДiЙ Та

тимчасово окупованих територiях.
упраьлiнським персонulлом Компанiт не плануються змiни моделi роботи, спiвробiтники працюють за

основним мiсцем знаходженнJI КомпанiТ.
Фонд повнiстю дотримуеться прийнятоi облiковоi полiтики стосовно розгляду подiй пiсля звiтного перiолу

та оцiнки безперервностi дiяльностi.
Пiд час перевиtryску фiнансовоТ звiтностi за перiод з 20.10.202lp. по 3l.|2,202lp. Фонд розгляда€ вплив

вiйни на безперервнiсть дiяльностi та проводить аналiз чутливостi кiлькох можливих сшенарiiЪ. .Щля цього

управлiнськ"" n"p.o"unoM КомпанiТ розглянуто всю доступну iнформаuiю про вплив цих подiй на майбутню

дiяльнiсть протягом l2 мiсяцiв з дати пiдписання цiст фiнансовот звiтностi.
ПолiТ, що вiлбуваються пiсля дати балансу i вказують на умови, що виникли пiсля цiеТ дати, не потребують

кориryвання статей фiнансових звiтiв. оскiльки вторгнення в Укратну вiдбулося 24 лютого 2022року, це подiя, яка

не вимагае кориryвання пiсля звiтного перiодУ та яка не вплинула на показники фiнансовоТ звiтностi, пiдготовленоТ

Фондом станом на 3l грулня 202l року.

Компанiя, як суб'ект первинного фiнансового монiторинry, обiзнаний з нацiональними та мiжнародними

санкцiйними an""*u"", якi посiiйно змiнюються, та звертас уваry на наступне: можливий вIIлив санкцiй через

постачальникiв, клiентiв, агентiв, дистриб'юторiв, фiнансовi установи в iнших кратнах; iдентифiкацiя Bcix клiснтiв,

якi фiзично знаходяться в Росiйськiй ФедерашiТ та БiлорусiТ, або пов'язанi з фiзичними та юридичними особами, якi

пiдпъдають пiд санкцii; структури бенефiшiарнот власностi клiентiв або постачальникiв, прямi чи непрямi зв'язки з

вiдомими полiтично значущими особами (РЕР) або органiзацiями на предмет прихованого зв'язку з бiлоруськими

чи росiйськими фiзичними та Iоридичними особами, якi пiдпадають пiд санкцiТ; можливi торговi обмеження щодо

iмпорry/експорry.- 
Станом на l5 червня 2022 року вiлсутнi зв'язки з юридичними та фiзичними особами iз мiжнародних

санкцiйних спискiв. Щей вплив реryлярно переглядасться, оскiльки подальший розвиток, тривалiсть та вплив вiйни

неможливо передбачити.
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Управлiнський персонал Компанii усвiломлюс реальну iMoBipHicTb органiзованих кiбератак i вживае

необхiднi запобiжнi заходи для аналiзу cBoii ризикiв, мае в наявностi засоби та план реаryВання на TaKi кiбеРаТаКИ,

а саме: Bci робочi комп'ютери оснащенi лiцензованим програмним забезпеченням, новiтнiми антивiрусними

захисними програмами, додатково реryлярно створюються резервнi копiТ BcieT iнформаuiТ щодо бухгалтерського

облiку та фiксування фактiв здiйснення Bcix господарських операчiй на змiнних носiях.
Рiшенням Ns 28l вiд l3.04.2022p. НКL{ПФР внесла змiни до правил використання хмарних cepBiciB у

дiяльностi ДРlФРУ пiд час военного стану в YKpaTHi. ,Що списку iноземних платформ, що були попереДнЬО

зазначенi в рiшеннi, нкцпФР додала можливiсть користуватись послугами украТнських компанiй. ,Що перелiку

входять компанii, якi заресстрованi в кратнах-членах европейського союзу, Великобританii, СшА або Канади.

Фонд складае фiнансову звiтнiсть на пiдставi даних бухгалтерського облiку. Управлiнський персонал

КомпанiТ переконаниЙ - вiйна не може вплинути на здатнiсть забезпечити органiзачiю бухгалтерського облiку та

ресстрачiю господарських операuiй у регiстрах бухгалтерського облiку.
Фонд, KpiM впливУ на безпереРвнiсть дiялЬностi, переГлядас Bci сфери бухгалтерського облiку, якi

знаходяться пiд впливом невизначеностi суджень та оцiнок.
управлiнський персонал Компанiт переглядае вплив военного стану на фiнансовi активи, що оцiнюються за

амортизованою собiвартiстю. На балансi фонду облiковуються борговi фiнансовi iнструменти (облiгацiт). Станом

наЗ|.l2.202lр. частина облiгацiй у активах Фонлу склада€ 99,85 %.

Керiвниuтво Компанiт провело оцiнку дiяльностi eMiTeHTiB, цiннi папери яких наявнi в активах Фонду,

застосовуюЧи затверджену моделЬ розрахункУ кредитниХ ризикiв. Станом на дату перевиtryску фiнансовоТ
звiтностi на пiдставi проведеного аналiзу керiвництво Компанii зробила висновок, що Bci емiтенти мають низький

кредитний ризик. Bci емiтенти облiгацiй вважаються надiйними компанiями, i мають стабiльний фiнансовий стан.

Пiд час военного стану не припинили свою дiяльнiсть i виконують cBoi зобов'язання якi заявленi у проспектах
eMici1. Bci виплати купонного доходу по облiгацiям були виплаченi в строк, згiдно проспектiв eMiciТ. КРеДИтно-

знецiненi фiнансовi активи вiдсутнi. З 24,02.2022р. по 15.06.2022p. Фонл отримав доходу по нарахОВаНИМ

вiдсоткам вiд облiгацiй 5 350 тис. грн.
Фiнансовi iнвестицiТ у виглялi облiгацiй вiдсоткових, були придбанi у eMiTeHTa на умовах зворотного

викупу. а саме було домовлено про дохiднiсть, яка перевищуе встановлену вiдсоткову ставку за облiгацiями та яка

буле .лiяти протягом строку бiльшого, нiж строк до найближчоТ оферти. Стосовно вiдсоткових облiгаuiй, cepiT С,
erliToBaHlrx ТОВ (ТАС-ЛОГIСТIК), та вiдсоткових облiгацiй cepii С, емiтованих ТОВ ( l БЕЗПЕЧНЕ АГЕНТСТВО
НЕОБХIДНI]Х КРЕДИТIВ> TepMiH викупу облiгацiй було подовжено, так як НКЩПФР блокувала операчiТ iз

к1 пiв.ri_про:а;к1, aKTltBiB. а iн.ливiдуальне рiшення отримати було важко. За взаемною згодою з емiтентами, з меТою
\ нtlкнення i'x технiчного дефолry, укладено додатковi угоди, iз подовженим TepMiHoM викупу, до того моменlу
Ko.lll НКЦПФР скас1 с обrtеження щодо таких операчiй. Iз ТОВ кТАС-ЛОГIСТIК)) було укладено додаткову угоду
iз пepeH.-lc..lt терrtiнl вllк},п},до 21 листопада2022 року. Iз ТОВ (l БЕЗПЕЧНЕ АГЕНТСТВО НЕОБХIДНИХ
KPEf,IlTIB,,бi.rо \K.,ia_]eнo додаткову уголу iз переносом TepMitly викупу до 25 листопада 2022року. Yci iншi
\\{oBIl 161-9gL]piB заlllшIl.,Illся без зллiн. Керiвництво КУА вважае, що ВиЩезаЗначеНi ЗМiни УмОВ ДОГОВОРiВ Не

\la1ll}lv1b значногО вп.,Illв\ на фiнансоВий стаН Фонду, так як це не призведе до збиткiв Фонду. Вiдстрочення
TeprtiH1 вllк}п} цiннltх паперiв с\,тт€во не змiнюс плани компанiТ, враховуючи, що отриманi вiд викУпУ кОшти

Фон.r планl,с iHBecTvBaTtt у об-,liгаl-tiТ даних eMiTeHTiB.
Врахову,ючlt Bo€HHtl}'l стан, i вплив военноТ агресiТ РосiйськоТ Фелерашii, Керiвничтво компанiТ ВнеСЛО

змiни, до методикtl нарахування резервiв кредитних збиткiв та змiнило пiдхiд до виЗнаЧення ймовiрностi наСтанНя

дефолry, В результатi чого було дофорNtовано резерв по фiнансовим iнвестицiям.
Керiвниttтво КомпанiТ реаriзов.чс заходи щодо подilльшого покращення фiнансового станУ ФонлУ. ВiлЬнi ВiД

iнвестицiй кошти плану€ться iнвесц,вати у облiгашiТ внутрiшньоТ державноi позики. Вони мають пОРiвняно високий
piBeHb дохiдностi та повнiстю гараrгованi державою

.Щiяльнiсть керiвництва Компанii у наступних звiтних перiолах буле зосерелжена на ключових моментах, а

саме: адаптацiТ бiзнес_процесiв до роботи в умовах во€нного стану, пошуку нових джереЛ доходiв, мiнiмiзацiТ та

покриття можливих збиткiв, збiльшення активiв фонд,. .Щля отримання додаткових доходiв Фонлу також ПЛанУе

розмiщувати тимчасово вiльнi кошти на депозитах у налiйних системних банках, шо входять ло перелiку об'ектiв
критtтчноi iнфраструкryри.

Керiвництво КомпанiI вважас, що застосування принцигry безперервноТ дiяльностi при склаДанi цiеТ

фiнансовоi звiтностi € доречним. Але наразi невiдомо, як буле у подzцьшому розвиватися сиryаЦiя У KpaTHi в цiлому
та, вi.]повi-]но. не]\tожливо визначити, як це може вплинути на результати дiяльностi, фiнансовий стан та на

безперервнiсть :iя.rьностi Фонлу.

Llя зь;тнiстЬ вi:ображае поточнУ оцiнкУ керiвництвоМ можливого впливУ економiчних умов на операцiТ та

фiнансове ýТЗНtrЗi'lШС Фон.rу'. Майбутнi умовИ можутЬ вiдрiзнятисЯ вiд оцiноК управлiнськОго персонtlлу. ,Щана

фiнансовЗ зБ::.-:..^:Ь ;. вк.lюча€ нiякtrХ кориryвань, якi могли б мати мiсце, як результат такоТ невизначеностi. Про TaKi

*opn,1 aun*-r,5.,_: -,-э:--1\1.1ено. якщо вони стануть вiдомими iiх оцiнка буде можливою. Iнших подiй, якi мали

icToTHlrГt ВгL:;i: n: - - : : j::;j i.;1 фrнансовоТ звiтностi Фонду та вимагЕци б додаткового розкриття iнформаuii в примiтках

до цiсТ фiнзil; -- з: -. - - :,: - ;з з;lr-51 .rося,
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l3. судовI позови
На лаry формування фiнансовоТ звiтностi, Фонд не висryпа€ Hi позивачем, lti вiдповiдаЧем, В СУДОВИХ

процесах.
Вiдповiдно до власних оцiнок та внутрiшнiх

мае пiдстав очiкувати суттевих збиткiв в зв'язку

формуваннi резервiв у фiнансовiй звiтностi.
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